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ÏÅÐÑÏÅÊÒÈÂÛ ÌÈÐÎÂÎÃÎ ÐÀÇÂÈÒÈß
Ïîñëå ïîðàçèâøåãî ìèð íåáûâàëîãî â ïîñëåâîåííûé ïåðèîä ïî õàðàêòåðó è ðàçìàõó ñïàäà,

áîëüíî óäàðèâøåãî è ïî ïîñòñîöèàëèñòè÷åñêèì ñòðàíàì, âî âòîðîé ïîëîâèíå 2009 ãîäà ýêîíîìè-

÷åñêèé ðîñò óêðåïèëñÿ è ðàñïðîñòðàíèëñÿ íà ñòðàíû ñ ðàçâèòîé ýêîíîìèêîé. Âûñòóïàÿ 11 ÿíâàðÿ íà

êîíôåðåíöèè Áàíêà ìåæäóíàðîäíûõ ðàñ÷åòîâ â øâåéöàðñêîì Áàçåëå, ïðåäñåäàòåëü Åâðîïåéñêîãî

öåíòðàëüíîãî áàíêà Æàí-Êëîä Òðèøå çàÿâèë, ÷òî «ìèðîâàÿ ýêîíîìèêà óñòîé÷èâî âûõîäèò èç ñàìîé

ñåðüåçíîé ðåöåññèè çà ïîñëåäíèå øåñòü äåñÿòèëåòèé». Îòìåòèì, ÷òî ñîêðàùåíèå ìèðîâîãî ÂÂÏ â

2009 ãîäó ñîñòàâèëî 2,2 ïðîöåíòà, à äëÿ öåëîãî ðÿäà ñòðàí ñïàä èõ ýêîíîìèê ïðåâûñèë ðóáåæ â 10

ïðîöåíòîâ. Ýòîò óðîâåíü ÿâëÿåòñÿ ñòàíäàðòíûì ïîêàçàòåëåì ãëóáîêîé ýêîíîìè÷åñêîé äåïðåññèè.

Ñîãëàñíî ñèñòåìàòèçàöèè âèäîâ àíòèêðèçèñíûõ ìåð, ïðåäïðèíèìàåìûõ ðàçíûìè ñòðàíàìè

ìèðà, êîòîðàÿ áûëà ïðåäëîæåíà Öåíòðîì ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ èññëåäîâàíèé Ñáåðáàíêà Ðîññèè,

âîçìîæíîñòè ïðàâèòåëüñòâ è öåíòðàëüíûõ áàíêîâ ñòðàí ðåàëèçîâàòü àíòèêðèçèñíóþ ïîëèòèêó çà-

âèñåëè îò ýêîíîìè÷åñêîé ñèòóàöèè â ïðåäêðèçèñíûå ãîäû. Íàïðèìåð, ñòðàíû ñ êðèòè÷åñêèì óðîâ-

íåì èíôëÿöèè è áþäæåòíûì äåôèöèòîì íå ìîãëè ñåáå ïîçâîëèòü ñðàçó íà÷àòü ïðîâîäèòü ñòàáèëè-

çàöèîííóþ ìÿãêóþ è ôèñêàëüíóþ ïîëèòèêó èç-çà óãðîçû äåñòàáèëèçàöèè ýêîíîìèêè. Ïî ýòîìó

ïðèçíàêó âñå ñòðàíû ìîæíî ðàçäåëèòü íà äâå ãðóïïû (òàáë. 1).

Òàáëèöà 1. Ðàçäåëåíèå ñòðàí ïî òèïó âîçäåéñòâèÿ êðèçèñà

1. Ñòðàíû, íå èìåâøèå ïðîáëåì ñ èíôëÿöèåé
è áþäæåòíûì äåôèöèòîì

2. Ñòðàíû ñ êðèòè÷åñêèìè ïðîáëåìàìè

1.1. Íåáîëüøèå ñòðàíû,
áûñòðî íà÷àâøèå âûõîäèòü
èç êðèçèñà è óæåñòî÷àòü
ïîëèòèêó: Èçðàèëü,
Àâñòðàëèÿ, Íîðâåãèÿ

1.3. Êðóïíûå ñòðàíû, â
êîòîðûõ âîññòàíîâëåíèå
ïðîèçîøëî íàèáîëåå áûñ-
òðî è ñåé÷àñ âîçíèêàåò
îïàñíîñòü ïåðåãðåâà: ðàç-
âèâàþùàÿñÿ Þãî-Âîñ-
òî÷íàÿ Àçèÿ

2.1. Ñòðàíû ñ î÷åíü òÿæå-
ëûìè ïðîáëåìàìè, «ïåðå-
ãðåòûå» ïåðåä íà÷àëîì
êðèçèñà: ïðèáàëòèéñêèå
ñòðàíû, Èñëàíäèÿ,
Èðëàíäèÿ, Óêðàèíà

2.2. Ñòîëêíóâøèåñÿ ñ
äèñáàëàíñàìè â íà÷àëå,
íî ñóìåâøèå ëîêàëèçîâàòü
èõ è ïåðåéòè ê ìÿãêîé ïî-
ëèòèêå: Ðîññèÿ, Âåíãðèÿ

1.2. Êðóïíåéøèå ñòðàíû,
âîçâðàùàþùèåñÿ ê ðîñòó
áëàãîäàðÿ ãîñïîääåðæêå:
ÑØÀ, ßïîíèÿ, áîëüøàÿ
÷àñòü Åâðîïû

2.3. Ñòðàíû, ãäå óäàð ïåð-
âîé âîëíû êðèçèñà áûë
íå î÷åíü ñèëüíûì, íî çà-
òåì ñèòóàöèÿ ðåçêî óñóãó-
áèëàñü: Ãðåöèÿ

1. Ñòðàíû, äî íà÷àëà êðèçèñà íå èìåâøèå êðèòè÷åñêèõ ïðîáëåì. Ýòè ñòðàíû ìîãëè èçíà-

÷àëüíî èñïîëüçîâàòü ñòàáèëèçèðóþùóþ ìÿãêóþ äåíåæíóþ è ôèñêàëüíóþ ïîëèòèêó.

1.1. Îòíîñèòåëüíî íåáîëüøèå ñòðàíû, ïîïàâøèå â êðèçèñ ïîä âëèÿíèåì ãëîáàëüíûõ ïðîöåñ-

ñîâ, íî áûñòðî íà÷àâøèå âûõîäèòü èç êðèçèñà. Ýòà ãðóïïà ñòðàí óæå íà÷àëà âûõîäèòü èç ñòàáèëèçà-

öèîííûõ ìåð è ïîäíèìàòü ïðîöåíòíûå ñòàâêè. Ïðèìåðû: Èçðàèëü, Àâñòðàëèÿ è Íîðâåãèÿ.

1.2. Êðóïíåéøèå ñòðàíû ìèðà, â êîòîðûõ â ïîñëåäíèå âðåìÿ íà÷àëîñü âîññòàíîâëåíèå ýêîíî-

ìèêè (âîçâðàò ê ðîñòó), íî îíî áàçèðóåòñÿ ïðåèìóùåñòâåííî íà ìåðàõ ãîñóäàðñòâåííîé ïîääåðæêè.

Ýòè ñòðàíû ïðîäëåâàþò áîëüøèíñòâî ìåð, çà èñêëþ÷åíèåì ÷ðåçâû÷àéíûõ êàíàëîâ ïðåäîñòàâëåíèÿ

ëèêâèäíîñòè.

1.3. Êðóïíåéøèå ðàçâèâàþùèåñÿ ñòðàíû, êîòîðûå âåðíóëèñü ê áûñòðûì òåìïàì ðîñòà è â êîòî-

ðûõ òåïåðü âîçíèêàþò îïàñåíèÿ ïåðåãðåâà. Ïðèìåð: Êèòàé.

2. Ñòðàíû, èìåâøèå êðèòè÷åñêèå ïðîáëåìû. Ýòè ñòðàíû áûëè âûíóæäåíû ñêîíöåíòðèðî-

âàòüñÿ íà ðåàëèçàöèè ñòàáèëèçàöèîííûõ ïðîãðàìì ïî àíàëîãèè ñ òåìè, êîòîðûå îáû÷íî ïðèìåíÿåò
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ÌÂÔ è êîòîðûå âêëþ÷àþò â ñåáÿ ñîêðàùåíèå áþäæåòíûõ ðàñõîäîâ, à òàêæå ïîâûøåíèå ïðîöåíò-

íûõ ñòàâîê äëÿ ñòàáèëèçàöèè íàöèîíàëüíîé âàëþòû. Ìíîãèå èç ñòðàí â ýòîé ãðóïïå ñòîëêíóëèñü ñ

ñåðüåçíûìè ïðîáëåìàìè â áàíêîâñêîì ñåêòîðå è áûëè âûíóæäåíû ïðîâîäèòü íàöèîíàëèçàöèþ è

ðåêàïèòàëèçàöèþ áàíêîâ.

2.1. Ñòðàíû ñ èçíà÷àëüíî î÷åíü ñåðüåçíûìè ïðîáëåìàìè, âñå åùå âûíóæäåííûå ïðîâîäèòü âû-

øåóêàçàííóþ ïîëèòèêó. Ýòî «ïåðåãðåòûå» ïåðåä êðèçèñîì ïðèáàëòèéñêèå ñòðàíû, Èñëàíäèÿ è Èð-

ëàíäèÿ, Óêðàèíà è äð.

2.2. Ñòðàíû, êîòîðûå ñòîëêíóëàñü ñ ïðîáëåìàìè â íà÷àëå êðèçèñà, íî ñìîãëè èõ ëîêàëèçîâàòü è

çàòåì ïðîâîäèòü áîëåå ìÿãêóþ ïîëèòèêó, â ïåðâóþ î÷åðåäü äåíåæíóþ. Ê òàêèì ñòðàíàì îòíîñÿòñÿ

Ðîññèÿ, Âåíãðèÿ è, âîçìîæíî, íåêîòîðûå äðóãèå íå î÷åíü ñèëüíî ïîñòðàäàâøèå îò êðèçèñà ñòðàíû

Âîñòî÷íîé Åâðîïû.

2.3. Ñòðàíû, ïî êîòîðûì ïåðâàÿ âîëíà êðèçèñà óäàðèëà íå î÷åíü ñèëüíî, íî â ïîñëåäíåå âðåìÿ

ÿâíî ñòàâøèå êàíäèäàòàìè íà ðåàëèçàöèþ ïîëèòèêè, ñõîæåé ñî ñòàáèëèçàöèîííûì ïàêåòîì ÌÂÔ.

Ïðèìåð – Ãðåöèÿ, êàíäèäàòû: Èñïàíèÿ, Ïîðòóãàëèÿ ñòðàíû PIGS1, Ìåêñèêà.

Â ðåçóëüòàòå ïðåäïðèíÿòûõ ñòðàíàìè ñîãëàñîâàííûõ âî âñåìèðíîì ìàñøòàáå àíòèêðèçèñíûõ

ìåð íà÷àëî ìèðîâîãî ïîäúåìà ïðîõîäèò áîëåå ýíåðãè÷íî, ÷åì îæèäàëîñü ðàíåå. Îäíàêî åãî òåìïû â

ðàçëè÷íûõ ðåãèîíàõ íåîäèíàêîâû (ðèñ. 1).

Ïî äàííûì ÌÂÔ, óâåðåííîñòü â ðîñòå ìèðîâîé ýêîíîìèêè çíà÷èòåëüíî óêðåïèëàñü êàê â ôè-

íàíñîâîì, òàê è â ðåàëüíîì ñåêòîðàõ, ïîñêîëüêó ïðåäïðèíÿòûå â ðÿäå ñòðàí ÷ðåçâû÷àéíûå ìåðû ïî

ïîääåðæêå áàíêîâ ïîçâîëèëè ïðåäîòâðàòèòü ðàçâèòèå äåïðåññèè. Äâèæóùåé ñèëîé ìèðîâîãî ïîäú-

åìà áûë ÷ðåçâû÷àéíûé îáúåì ãîñóäàðñòâåííîãî ñòèìóëèðîâàíèÿ. Ïðîâîäèëàñü ïîëèòèêà ñèëüíîé

äåíåæíî-êðåäèòíîé ýêñïàíñèè, à ïðîöåíòíûå ñòàâêè îïóñòèëèñü äî ðåêîðäíî íèçêèõ óðîâíåé â

áîëüøèíñòâå ñòðàí ñ ðàçâèòîé ýêîíîìèêîé è ìíîãèõ ñòðàíàõ ñ ôîðìèðóþùèìñÿ ðûíêîì, òîãäà êàê

áàëàíñû öåíòðàëüíûõ áàíêîâ â îñíîâíûõ ñòðàíàõ ñ ðàçâèòîé ýêîíîìèêîé óâåëè÷èëèñü äî áåñïðåöå-

äåíòíûõ óðîâíåé. Íàëîãîâî-áþäæåòíàÿ ïîëèòèêà òàêæå îòðåàãèðîâàëà íà ãëóáîêèé ñïàä çíà÷è-

òåëüíûìè ñòèìóëèðóþùèìè ìåðàìè. Ïðè ýòîì ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî ãîñóäàðñòâåííàÿ ïîääåðæêà

ôèíàíñîâîãî ñåêòîðà ñûãðàëà ðåøàþùóþ ðîëü â ïðåîäîëåíèè öèêëà íåãàòèâíîé îáðàòíîé ñâÿçè

ìåæäó ôèíàíñîâûì è ðåàëüíûì ñåêòîðàìè.

ßíâàðñêèé áþëëåòåíü 2010 ãîäà Ëîíäîíñêîãî èññëåäîâàòåëüñêîãî öåíòðà Economist

Intelligence Unit (EIU) òàêæå îòìå÷àåò, ÷òî «áîëüøèíñòâî êëþ÷åâûõ ñòðàí âûøëè èç ðåöåññèè âî

âòîðîé ïîëîâèíå 2009 ãîäà, à íåêî-

òîðûå, îñîáåííî Êèòàé è Èíäèÿ,

ïðîäîëæàþò óäèâëÿòü ñâîèì ðîñ-

òîì». Ýòî îçíà÷àåò, ÷òî òå ïåññè-

ìèñòè÷íûå ñöåíàðèè ïî ïîâîäó

ïåðñïåêòèâ ìèðîâîé ýêîíîìèêè,

êîòîðûå àêòèâíî îáñóæäàëèñü îêî-

ëî ãîäà íàçàä, òàê è íå îïðàâäàëèñü.

Êàê îòìå÷àåò áþëëåòåíü EIU, î ðàç-

âèòèè ñîáûòèé íå ïî õóäøåìó ñöå-

íàðèþ ìîæíî ñóäèòü íà îñíîâå ñëå-

äóþùèõ âàæíûõ òåíäåíöèé.

Âî-ïåðâûõ, òå ïîêóïêè, êîòîðûå

êîìïàíèè è ïîòðåáèòåëè â ðàçãàð

êðèçèñà ðåøèëè îòëîæèòü, ñåé÷àñ

íà÷èíàþò îñóùåñòâëÿòüñÿ. Ýòî, â

ñâîþ î÷åðåäü, âëèÿåò íà ñèòóàöèþ

êîìïàíèé, ïðîèçâîäÿùèõ êàê èí-
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Ñòðàíûñ ôîðìèðóþùèìñÿ è ðàçâèâàþùèìñÿ ðûíêîì

Âåñü ìèð

Ñòðàíû ñ ðàçâèòîé ýêîíîìèêîé

Ðèñ. 1. Ðîñò ìèðîâîãî ÂÂÏ
(â ïðîöåíòàõ; ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðåäûäóùèì ïåðèîäîì;

â ãîäîâîì èñ÷èñëåíèè)

Èñòî÷íèê: îöåíêè ïåðñîíàëà ÌÂÔ.

1
×åòûðå åâðîïåéñêèå ñòðàíû ñ âûñîêèì óðîâíåì ãîñäîëãà, êðàéíå ïëîõîé äèíàìèêîé áþäæåòíîãî äåôèöèòà, â íåêîòîðûõ
ñëó÷àÿõ, áîëüøèì äåôèöèòîì òåêóùåãî ñ÷åòà ïëàòåæíîãî áàëàíñà (Portugal, Italy, Greece, Spain).



âåñòèöèîííûå òîâàðû, òàê è ïîòðåáèòåëüñêèå òîâàðû è óñëóãè. Âî-âòîðûõ, ñêëàäñêèå çàïàñû â ìè-

ðîâîé ýêîíîìèêå ñóùåñòâåííî ñíèçèëèñü, à ýòî îçíà÷àåò óâåëè÷åíèå ïðîèçâîäñòâà. Â-òðåòüèõ, ìàñ-

øòàáíûå ìåðû ïî ñòèìóëèðîâàíèþ ýêîíîìèêè, êîòîðûå îñóùåñòâëÿëèñü â êëþ÷åâûõ ðàçâèòûõ è

ðàçâèâàþùèõñÿ ñòðàíàõ, ñìÿã÷èëè õîä ðåöåññèè è ïîçâîëèëè áûñòðåå âåðíóòüñÿ ê ðîñòó.

Îæèäàåòñÿ, ÷òî â ìèðîâîì ìàñøòàáå ýòè òðè ôàêòîðà, êîòîðûå îáåñïå÷èëè âîññòàíîâëåíèå â

êîíöå 2009 ãîäà, ñîõðàíÿò ñâîå âëèÿíèå äî ñåðåäèíû ëåòà 2010 ãîäà. Ïî ìíåíèþ ýêîíîìèñòîâ EIU,

ýòî îçíà÷àåò, ÷òî â êëþ÷åâûõ ñòðàíàõ ìèðà ÷àñòíûé ñåêòîð – áàíêè è êîìïàíèè – äîëæåí áóäåò ñòàòü

ëîêîìîòèâîì ðîñòà, òàê êàê ðàñõîäû ïðàâèòåëüñòâ áóäóò ïîñòåïåííî ñíèæàòüñÿ. Ïîýòîìó òîëüêî âîñ-

ñòàíîâëåíèå îáùåãî îïòèìèçìà è äîâåðèÿ îáåñïå÷èò óñòîé÷èâîñòü ýêîíîìè÷åñêîìó ðîñòó.

Íà äàííóþ ïðîáëåìó îáðàùàåò âíèìàíèå è Âñåìèðíûé áàíê â äîêëàäå «Ïåðñïåêòèâû ìèðîâîé

ýêîíîìèêè íà 2010 ãîä» (Global Economic Prospects 2010), âûïóùåííîì 21 ÿíâàðÿ ò.ã. Ñîãëàñíî

ïðîãíîçó, ïîñëåäñòâèÿ êðèçèñà ïðèâåäóò ê èçìåíåíèþ ìîäåëè ôèíàíñèðîâàíèÿ è ýêîíîìè÷åñêîãî

ðîñòà â ìèðå â òå÷åíèå ïîñëåäóþùèõ 10 ëåò.

Ïî ïðîãíîçó Âñåìèðíîãî áàíêà ìèðîâîé ÂÂÏ âîçðàñòåò íà 2,7% â 2010 ãîäó è íà 3,2% â 2011

ãîäó. Ïåðñïåêòèâû äëÿ ðàçâèâàþùèõñÿ ñòðàí óêàçûâàþò íà îòíîñèòåëüíî óâåðåííûé ýêîíîìè÷åñ-

êèé ðîñò â ðàçìåðå 5,2% â òåêóùåì ãîäó è 5,8% â 2011 ãîäó ïî ñðàâíåíèþ ñ ïîêàçàòåëåì â 1,2% â

2009 ãîäó. Ïîñëå ñîêðàùåíèÿ íà 3,3% â 2009 ãîäó, êàê îæèäàåòñÿ, ÂÂÏ â ðàçâèòûõ ñòðàíàõ áóäåò

ïîâûøàòüñÿ ìåíåå áûñòðûìè òåìïàìè – íà 1,8 â 2010 ãîäó è íà 2,3% â 2011 ãîäó. Îáúåì ìèðîâîé

òîðãîâëè, êîòîðûé çíà÷èòåëüíî ñíèçèëñÿ â 2009 ãîäó (íà 14,4%), ïî ïðîãíîçàì, óâåëè÷èòñÿ íà 4,3%

â òåêóùåì ãîäó è íà 6,2% â 2011 ãîäó (òàáë. 2).

Òàáëèöà 2. Ãëîáàëüíûå ïåðñïåêòèâû (â ïðîöåíòàõ)

Ïîêàçàòåëè è ìèðîâûå ðåãèîíû
Ãîäû

2007 2008 2009 2010 2011

1. Îáúåì ìèðîâîé òîðãîâëè 7,2 3,0 -14,4 4,3 6,2

2. Ðîñò ðåàëüíîãî ÂÂÏ

2.1. Ìèð â öåëîì 3,9 1,7 -2,2 2,7 3,2

2.1.1. Ðàçâèòûå ñòðàíû 2,6 0,4 -3,3 1,8 2,3

2.1.2. Ðàçâèâàþùèåñÿ ñòðàíû 8,1 5,6 1,2 5,2 5,8

Â òîì ÷èñëå:

� Âîñòî÷íàÿ Àçèÿ è ñòðàíû Òèõî-
îêåàíñêîãî áàññåéíà

11,4 8,0 6,8 8,1 8,2

� Åâðîïà è Öåíòðàëüíàÿ Àçèÿ 7,1 4,2 -6,2 2,7 3,6

� Ëàòèíñêàÿ Àìåðèêà è ñòðàíû Êà-
ðèáñêîãî áàññåéíà

5,5 3,9 -2,6 3,1 3,6

� Áëèæíèé Âîñòîê è Ñåâåðíàÿ
Àôðèêà

5,9 4,3 2,9 3,7 4,4

�Þæíàÿ Àçèÿ 8,5 5,7 5,7 6,9 7,4

� Àôðèêà ê þãó îò Ñàõàðû 6,5 5,1 1,1 3,8 4,6

Èñòî÷íèê: Âñåìèðíûé áàíê.

Íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî îïòèìèñòè÷íûé ñöåíàðèé ðàçâèòèÿ ìèðîâîé ýêîíîìèêè ÿâëÿåòñÿ íàèáîëåå

âåðîÿòíûì, ïðîãíîç ïî-ïðåæíåìó îñëîæíÿåòñÿ ââèäó çíà÷èòåëüíîé íåîïðåäåëåííîñòè. Â çàâèñè-

ìîñòè îò ïîòðåáèòåëüñêîé è äåëîâîé óâåðåííîñòè â òå÷åíèå ïîñëåäóþùèõ íåñêîëüêèõ êâàðòàëîâ è

îò ñðîêîâ ïðåêðàùåíèÿ äåíåæíî-êðåäèòíîãî è áþäæåòíîãî ñòèìóëèðîâàíèÿ ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò â

2011 ãîäó ìîæåò ñîñòàâèòü îò 2,5% äî 3,4%. Ñîãëàñíî ïðîãíîçó íåëüçÿ îæèäàòü áûñòðîãî âîññòà-

íîâëåíèÿ ïîñëå ñòîëü ãëóáîêîãî è òÿæåëîãî êðèçèñà, ïîñêîëüêó äëÿ âîññòàíîâëåíèÿ ýêîíîìèêè è

ðàáî÷èõ ìåñò ïîòðåáóþòñÿ äîëãèå ãîäû. Âîçäåéñòâèå íà áåäíîå íàñåëåíèå áóäåò âåñüìà îùóòèìûì.

Áåäíåéøèì ñòðàíàì, êîòîðûå ïîëàãàþòñÿ íà ãðàíòû èëè ëüãîòíîå êðåäèòîâàíèå, ìîãóò ïîòðåáî-

âàòüñÿ äîïîëíèòåëüíûå ôèíàíñîâûå ñðåäñòâà â ðàçìåðå îò 35 ìëðä. äî 50 ìëðä. USD òîëüêî äëÿ òî-

ãî, ÷òîáû ïîääåðæèâàòü ôèíàíñèðîâàíèå ñîöèàëüíûõ ïðîãðàìì íà äîêðèçèñíîì óðîâíå.

Ýôôåêòèâíîå âçàèìîäåéñòâèå ôèíàíñîâîãî è ðåàëüíîãî ñåêòîðîâ êàê îñíîâà ýêîíîìè÷åñêîãî
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Íà ôîíå ñîõðàíÿþùåéñÿ íåóñòîé÷èâîñòè îæèäàåòñÿ, ÷òî öåíû íà íåôòü â öåëîì áóäóò îñòà-

âàòüñÿ ñòàáèëüíûìè, äîñòèãíóâ â ñðåäíåì ïðèìåðíî 76 äîëë. ÑØÀ çà áàððåëü; öåíû íà äðóãèå

ñûðüåâûå òîâàðû, êàê îæèäàåòñÿ, ïîâûñÿòñÿ â ñðåäíåì ëèøü íà 3% â ãîä â òå÷åíèå 2010 è 2011 ãã.

Â äîêëàäå ñîäåðæèòñÿ ïðåäóïðåæäåíèå î òîì, ÷òî íåñìîòðÿ íà âîçîáíîâëåíèå ïîëîæèòåëüíîé

äèíàìèêè ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà, äëÿ âîçìåùåíèÿ ïîíåñåííûõ èç-çà êðèçèñà ïîòåðü ìèðîâîé ýêî-

íîìèêå ïîòðåáóåòñÿ íåñêîëüêî ëåò. Òàê, ñîãëàñíî îöåíêå, â 2010 ãîäó â ðåçóëüòàòå êðèçèñà ÷èñëî

ëþäåé, æèâóùèõ â óñëîâèÿõ êðàéíåé áåäíîñòè (ìåíåå ÷åì íà 1,25 äîëë. â äåíü), âîçðàñòåò ïðèìåðíî

íà 64 ìèëëèîíà.

Êðîìå òîãî, â òå÷åíèå ñëåäóþùèõ 5-10 ëåò îæèäàåòñÿ, ÷òî ñíèæåíèå ñêëîííîñòè ê ðèñêó, ïðî-

âåäåíèå áîëåå ðàçóìíûõ ìåð ðåãóëèðîâàíèÿ è íåîáõîäèìîñòü ñîêðàùåíèÿ íåêîòîðûõ ðèñêîâàííûõ

âèäîâ êðåäèòîâàíèÿ, õàðàêòåðíûõ äëÿ ïåðèîäà ýêîíîìè÷åñêîãî áóìà, ïðåäøåñòâóþùåãî êðèçèñó,

ïðèâåäóò ê äåôèöèòó êàïèòàëà è ê óâåëè÷åíèþ åãî ñòîèìîñòè, ïðåæäå âñåãî äëÿ ðàçâèâàþùèõñÿ

ñòðàí. Êàê îòìå÷àåòñÿ â äîêëàäå, ïî ìåðå óæåñòî÷åíèÿ óñëîâèé íà ìåæäóíàðîäíûõ ôèíàíñîâûõ

ðûíêàõ ïðåäïðèÿòèÿ â ðàçâèâàþùèõñÿ ñòðàíàõ ñòîëêíóòñÿ ñ ðîñòîì ñòîèìîñòè çàèìñòâîâàíèé, ñíè-

æåíèåì îáúåìîâ êðåäèòîâàíèÿ è ñîêðàùåíèåì ïîòîêîâ ìåæäóíàðîäíîãî êàïèòàëà. Â ðåçóëüòàòå â

òå÷åíèå ñëåäóþùèõ 5-7 ëåò òðåíäîâûé ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò â ðàçâèâàþùèõñÿ ñòðàíàõ ìîæåò îêà-

çàòüñÿ íà 0,2-0,7% íèæå, ÷åì îí ìîã áû áûòü ïðè ñîõðàíåíèè èçáûòî÷íîãî è íåäîðîãîãî ôèíàíñè-

ðîâàíèÿ, êàê â ïåðèîä ýêîíîìè÷åñêîãî áóìà.

Íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî, ïî âñåé âåðîÿòíîñòè, áóäóò çàòðîíóòû âñå âèäû ôèíàíñèðîâàíèÿ, íåäîñòà-

òîê ïðÿìûõ èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé (ÏÈÈ) áóäåò îùóùàòüñÿ â ìåíüøåé ñòåïåíè, ÷åì äåôèöèò

äîëãîâîãî êàïèòàëà. Âìåñòå ñ òåì ãîëîâíûå êîìïàíèè, ñòîëêíóâøèñü ñ ðîñòîì ñòîèìîñòè êàïèòàëà,

áóäóò âûíóæäåíû ñîêðàùàòü ôèíàíñèðîâàíèå îòäåëüíûõ òîâàðîâ. Â ðåçóëüòàòå, ñîãëàñíî ïðîãíî-

çó, ïîòîêè ÏÈÈ ñîêðàòÿòñÿ ñ íåäàâíåãî ïèêîâîãî óðîâíÿ â 3,9% ÂÂÏ ðàçâèâàþùèõñÿ ñòðàí â 2007

ãîäó äî 2,8-3,0% â ñðåäíåñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå. Ïîñëåäñòâèÿ òàêîãî ñîêðàùåíèÿ ìîãóò áûòü ñåðüåç-

íûìè, ó÷èòûâàÿ, ÷òî íà äîëþ ÏÈÈ ïðèõîäèòñÿ íå ìåíåå 20% ñîâîêóïíûõ èíâåñòèöèé â ðàçâèâàþ-

ùèåñÿ ñòðàíû.

Â äîêëàäå óêàçûâàåòñÿ, ÷òî ÷ðåçìåðíî ìÿãêèå óñëîâèÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ íà ìåæäóíàðîäíûõ

ðûíêàõ, íàáëþäàâøèåñÿ ñ 2003 ïî 2007 ãîäû, ñïîñîáñòâîâàëè ïîääåðæàíèþ ôèíàíñîâîãî áóìà è

ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà â ðàçâèâàþùèõñÿ ñòðàíàõ. Ñóùåñòâåííîå ñíèæåíèå ñòîèìîñòè çàåìíûõ

ñðåäñòâ ïðèâåëî êàê ê óâåëè÷åíèþ ïîòîêîâ ìåæäóíàðîäíîãî êàïèòàëà, òàê è ê ðîñòó âíóòðåííåãî

áàíêîâñêîãî êðåäèòîâàíèÿ, â ðåçóëüòàòå ÷åãî óðîâåíü èíâåñòèöèé â ðàçâèâàþùèõñÿ ñòðàíàõ âîçðîñ

íà 30%. Ïîñëåäîâàâøèé â ðåçóëüòàòå ýòîãî áûñòðûé ðîñò îñíîâíîãî êàïèòàëà îáåñïå÷èë áîëåå ïî-

ëîâèíû (îò 1,5 ïðîöåíòíîãî ïóíêòà) ðîñòà ïîòåíöèàëüíîãî óðîâíÿ ïðîèçâîäñòâà â ðàçâèâàþùèõñÿ

ñòðàíàõ.

Â 2009 ãîäó ðåãèîí Âîñòî÷íîé Àçèè è Òèõîîêåàíñêîãî áàññåéíà ñòàë ëèäåðîì âîññòàíîâëåíèÿ

ãëîáàëüíîé ýêîíîìèêè áëàãîäàðÿ óñòîé÷èâûì ìåðàì áþäæåòíîé ïîëèòèêè è óâåðåííîìó âíóòðåí-

íåìó ñïðîñó. Â äîêëàäå óêàçûâàåòñÿ, ÷òî Êèòàé, ýêîíîìèêà êîòîðîãî â ïðîøëîì ãîäó âûðîñëà íà

8,4%, ñòàë ëîêîìîòèâîì ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà â ðåãèîíå è, êàê îæèäàåòñÿ, ýòà òåíäåíöèÿ ñîõðàíèò-

ñÿ â òåêóùåì ãîäó, ïðè ýòîì ïðîãíîç ðîñòà ÂÂÏ Êèòàÿ ñîñòàâëÿåò íå ìåíåå 9%. Ñîãëàñíî îöåíêàì, â

2009 ãîäó ÂÂÏ âñåãî ðåãèîíà, íåñìîòðÿ íà êðèçèñ, óâåëè÷èëñÿ íà 6,8%, à â òåêóùåì ãîäó åãî ðîñò

ïðîãíîçèðóåòñÿ íà óðîâíå 8,1%. Ïîòîêè êàïèòàëà âîçâðàùàþòñÿ â ðåãèîí, à äèíàìèêà íà ìåñòíîì

ôèíàíñîâîì ðûíêå ñòàëà äîïîëíèòåëüíûì ñòèìóëîì äëÿ âîññòàíîâëåíèÿ ýêîíîìèêè. Ñîõðàíÿþ-

ùèåñÿ èçáûòî÷íûå ïðîèçâîäñòâåííûå ìîùíîñòè â îáðàáàòûâàþùèõ îòðàñëÿõ è íåçíà÷èòåëüíûé

ðîñò ìèðîâîé òîðãîâëè áóäóò ñäåðæèâàòü óñêîðåíèå òåìïîâ ðîñòà ÂÂÏ, ñóùåñòâåííî ïðåâûøàþ-

ùèõ 8,2% â 2011 ãîäó.

Ïðèíèìàÿ âî âíèìàíèå íàëè÷èå âî ìíîãèõ ñòðàíàõ äî êðèçèñà ôàêòîðîâ óÿçâèìîñòè (â ÷àñò-

íîñòè, äåôèöèòà ñ÷åòà òåêóùèõ îïåðàöèé, îáóñëîâëåííîãî çíà÷èòåëüíûìè äèñáàëàíñàìè ìåæäó

ñáåðåæåíèÿìè è èíâåñòèöèÿìè ÷àñòíîãî ñåêòîðà), ðàçâèâàþùèåñÿ ñòðàíû Åâðîïû è Öåíòðàëüíîé

Àçèè ïîäâåðãëèñü íàèáîëåå òÿæåëîìó âîçäåéñòâèþ êðèçèñà, ïðè ýòîì â 2009 ãîäó èõ ÂÂÏ ñîêðà-

òèëñÿ íà 6,2%. Íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî ïðîãíîç ðîñòà ÂÂÏ ñîñòàâëÿåò 2,7% â 2010 ãîäó è 3,6% â 2011 ãîäó,
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òåìïû ðîñòà â áîëüøèíñòâå ýêîíîìèê áóäóò ïî-ïðåæíåìó ñîõðàíÿòüñÿ íà óðîâíå íèæå ïîòåíöèàëà,

à áåçðàáîòèöà è ðåñòðóêòóðèçàöèÿ áàíêîâ áóäóò èìåòü ïîâñåìåñòíûé õàðàêòåð. Áîëåå çíà÷èòåëü-

íûé ðîñò ïðîáëåìíûõ êðåäèòîâ, ïîâûøåíèå ïðîöåíòíûõ ñòàâîê è íèçêèé óðîâåíü ïîòîêîâ ìåæäó-

íàðîäíîãî êàïèòàëà áóäóò îñòàâàòüñÿ êëþ÷åâûìè ïðîáëåìàìè â áëèæàéøåì áóäóùåì. Ïî ñðàâíå-

íèþ ñ äîêðèçèñíûì ïåðèîäîì óâåëè÷åíèå äîëè ïðîáëåìíûõ êðåäèòîâ, îñëàáëåíèå ãîñóäàðñòâåí-

íîãî ôèíàíñèðîâàíèÿ è ñíèæåíèå óðîâíÿ ïîòîêîâ ìåæäóíàðîäíîãî êàïèòàëà, ïî âñåé âåðîÿòíîñòè,

áóäóò ïðåïÿòñòâîâàòü ðîñòó èíâåñòèöèé âî ìíîãèõ ñòðàíàõ. Áîëåå òîãî, ñîõðàíÿþòñÿ ðèñêè óõóä-

øåíèÿ ñèòóàöèè, â òîì ÷èñëå âîçìîæíîñòü âîçíèêíîâåíèÿ äâîéíîé ðåöåññèè èëè óñóãóáëåíèÿ ôè-

íàíñîâûõ ñëîæíîñòåé äëÿ áàíêîâ â ðåãèîíå. Íåñìîòðÿ íà óëó÷øåíèå óñëîâèé íà ìåæäóíàðîäíûõ

ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ è êîððåêöèþ íà âíóòðåííèõ ðûíêàõ, îæèäàåòñÿ, ÷òî ïîòðåáíîñòè ñòðàí ðåãèî-

íà âî âíåøíåì ôèíàíñèðîâàíèè â 2010 ãîäó ïðåâûñÿò ðàçìåð ïðèòîêà êàïèòàëà íå ìåíåå ÷åì íà 54

ìëðä. äîëë. ÑØÀ.

Áëàãîäàðÿ áîëåå óñòîé÷èâûì ôóíäàìåíòàëüíûì ïîêàçàòåëÿì ñòðàíû ðåãèîíà Ëàòèíñêîé Àìå-

ðèêè è Êàðèáñêîãî áàññåéíà ñìîãëè ïðåîäîëåòü êðèçèñ áîëåå óñïåøíî. Ïîñëå ïðîøëîãîäíåãî ïàäå-

íèÿ ÂÂÏ íà âåëè÷èíó, ñîñòàâèâøóþ ïî îöåíêàì 2,6%, ðîñò ïðîèçâîäñòâà â ðåãèîíå â 2010 ãîäó ïðî-

ãíîçèðóåòñÿ íà óðîâíå 3,1% è 3,6% â 2011 ãîäó, îäíàêî íèçêèé óðîâåíü èíâåñòèöèé áóäåò ïðåïÿò-

ñòâîâàòü äîñòèæåíèþ óðîâíåé ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà, îòìå÷àâøèõñÿ â ïåðèîä áóìà. Êàê îæèäàåò-

ñÿ, äåíåæíûå ïåðåâîäû ðàáîòàþùèõ è â íåêîòîðîé ñòåïåíè äîõîäû îò òóðèçìà (îáà âàæíûõ èñòî÷-

íèêà âíåøíåãî ôèíàíñèðîâàíèÿ äëÿ ñòðàí Êàðèáñêîãî áàññåéíà) â ïåðèîä ñ 2010 ïî 2011 ãîäû âîñ-

ñòàíîâÿòñÿ ëèøü íåçíà÷èòåëüíî ââèäó íèçêîé àêòèâíîñòè íà ðûíêå òðóäà â ÑØÀ è â äðóãèõ ñòðà-

íàõ ñ âûñîêèì óðîâíåì äîõîäîâ. Ñðåäè îñíîâíûõ òðóäíîñòåé îñòàþòñÿ: ñîêðàùåíèå ìåð ñòèìóëè-

ðîâàíèÿ, ïðåäîñòàâëåíèå ïîìîùè áåçðàáîòíûì ïðè ïîääåðæàíèè óñòîé÷èâîñòè áþäæåòà è ñîõðà-

íåíèå îòêðûòîñòè ýêîíîìèêè ïî îòíîøåíèþ ê ìåæäóíàðîäíîé òîðãîâëå è èíâåñòèöèÿì.

Ðåãèîí Áëèæíåãî Âîñòîêà è Ñåâåðíîé Àôðèêè ïîäâåðãñÿ ìåíåå ðåçêîìó âëèÿíèþ êðèçèñà, ÷åì

äðóãèå ðåãèîíû, ïðè ýòîì â 2009 ãîäó òåìïû ðîñòà ÂÂÏ ðåãèîíà â öåëîì çàìåäëèëèñü äî 2,9%. Â

2009 ãîäó ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò ðàçâèâàþùèõñÿ ñòðàí – èìïîðòåðîâ íåôòè, ñîãëàñíî îöåíêå, ñîñòà-

âèë 4,7%. Ñðåäè ðàçâèâàþùèõñÿ ñòðàí – ýêñïîðòåðîâ íåôòè ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò ñíèçèëñÿ äî 1,6%

ââèäó ñîêðàùåíèÿ ïðîèçâîäñòâà è ñíèæåíèÿ äîõîäîâ îò ýêñïîðòà íåôòè. ×òî êàñàåòñÿ ðåãèîíà â öå-

ëîì, òî ðîñò ÂÂÏ ïðîãíîçèðóåòñÿ íà óðîâíå 3,7% â 2010 ãîäó è 4,4% â 2011 ãîäó. Ïðîãíîç âîññòà-

íîâëåíèÿ ýêîíîìèêè îñíîâàí íà ïðåäïîëîæåíèè îá îæèâëåíèè ãëîáàëüíîãî ñïðîñà íà íåôòü, ñòà-

áèëèçàöèè öåí íà íåå è âîññòàíîâëåíèè ðûíêîâ îñíîâíûõ ýêñïîðòíûõ òîâàðîâ. Íåñìîòðÿ íà ïîñòå-

ïåííîå ñîêðàùåíèå ìåð áþäæåòíîãî ñòèìóëèðîâàíèÿ, îæèäàåòñÿ, ÷òî óìåðåííûé ðîñò ïîòðåáèòå-

ëüñêèõ ðàñõîäîâ è êàïèòàëîâëîæåíèé áóäåò ñïîñîáñòâîâàòü ïîääåðæàíèþ óñòîé÷èâîñòè ýêîíîìè-

÷åñêîãî ðîñòà.

Ñòðàíû Þæíîé Àçèè, ïî-âèäèìîìó, ñìîãëè èçáåæàòü íàèáîëåå òÿæåëûõ ïîñëåäñòâèé êðèçèñà.

Âìåñòå ñ òåì ðîñò ÂÂÏ çà 2009 ãîä, îöåíèâàåìûé â ðàçìåðå 5,7%, ñâèäåòåëüñòâóåò î çàìåòíîì çà-

ìåäëåíèè òåìïîâ ðîñòà ïî ñðàâíåíèþ ñ ïåðèîäîì ýêîíîìè÷åñêîãî áóìà, ÷òî â áîëüøîé ñòåïåíè

îáóñëîâëåíî ñóùåñòâåííûì ñíèæåíèåì ðîñòà èíâåñòèöèé. Ïðèòîê ÷àñòíîãî êàïèòàëà – îñíîâíîé

êàíàë ðàñïðîñòðàíåíèÿ êðèçèñà – ñîñòàâëÿåò ìåíüøóþ äîëþ â ÂÂÏ ñòðàí Þæíîé Àçèè (â ÷àñòíîñ-

òè, ïðÿìûå èíîñòðàííûå èíâåñòèöèè) ïî ñðàâíåíèþ ñ áîëüøèíñòâîì äðóãèõ ðåãèîíîâ. Êðîìå òîãî,

âíóòðåííèé ñïðîñ â ðåãèîíå áûë îòíîñèòåëüíî óñòîé÷èâ. Êàê îæèäàåòñÿ, ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò â

ýòîì ðåãèîíå âîññòàíîâèòñÿ äî óðîâíÿ 6,9% â 2010 ãîäó è äî 7,4% â 2011 ãîäó.

Ñòðàíû Àôðèêè ê þãó îò Ñàõàðû òàêæå èñïûòàëè íà ñåáå ñèëüíîå âîçäåéñòâèå êðèçèñà. Èçíà-

÷àëüíî îíî ïðîÿâèëîñü ÷åðåç êàíàëû âíåøíåé òîðãîâëè, ïðÿìûõ èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé, òóðèç-

ìà, äåíåæíûõ ïåðåâîäîâ è îôèöèàëüíîé ïîìîùè. Ñîãëàñíî îöåíêàì, â ïðîøëîì ãîäó ÂÂÏ ðåãèîíà

óâåëè÷èëñÿ ëèøü íà 1,1%. Ñòðàíû – ýêñïîðòåðû íåôòè è ñòðàíû ñî ñðåäíèì óðîâíåì äîõîäîâ èñïû-

òàëè áîëåå ñåðüåçíîå âîçäåéñòâèå êðèçèñà, ÷åì ñòðàíû ñ íèçêèì óðîâíåì äîõîäîâ, íåñòàáèëüíûå

ãîñóäàðñòâà è ñòðàíû, ìåíåå èíòåãðèðîâàííûå â ìèðîâóþ ýêîíîìèêó – ïî êðàéíåé ìåðå, íà íà÷àëü-

íîì ýòàïå. Â 2010 ãîäó, êàê îæèäàåòñÿ, ÂÂÏ ñòðàí ê þãó îò Ñàõàðû, çà èñêëþ÷åíèåì Þæíîé Àôðè-

êè, âîçðàñòåò íà 4,8%, ïðè ýòîì â íåóñòîé÷èâûõ ýêîíîìèêàõ ðîñò ñîñòàâèò 4,2%, à â ñòðàíàõ ñ íèç-
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êèì óðîâíåì äîõîäîâ – 4,8%. Â ñòðàíàõ ñî ñðåäíèì óðîâíåì äîõîäîâ ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò äîñòèã-

íåò 3,5%. Â Þæíîé Àôðèêå ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò â òåêóùåì ãîäó ïðîãíîçèðóåòñÿ íà óðîâíå 2% ïî

ñðàâíåíèþ ñ ñîêðàùåíèåì íà 1,8% â 2009 ãîäó. Â öåëîì ðåãèîíàëüíûé ïðîãíîç õàðàêòåðèçóåòñÿ íå-

îïðåäåëåííîñòüþ, à óñòîé÷èâîñòü âîññòàíîâëåíèÿ â áîëüøîé ìåðå áóäåò çàâèñåòü îò ñïðîñà íà îñ-

íîâíûå ñòàòüè ýêñïîðòà.

Òàêèì îáðàçîì, òåêóùèé ýêîíîìè÷åñêèé êðèçèñ, ñêîðåå âñåãî, âîéäåò â èñòîðèþ íå ïðîñòî êàê

ïåðâûé ãëîáàëüíûé êðèçèñ, íî è êàê êðèçèñ, íàèáîëåå îñòðàÿ ôàçà êîòîðîãî çàêîí÷èëàñü áëàãîäàðÿ

ñîãëàñîâàííîé ïîëèòèêå âåäóùèõ ìèðîâûõ äåðæàâ. Ïîêà åùå íå äî êîíöà ïîíÿòíî, áóäåò ëè ýòèõ

äåéñòâèé äîñòàòî÷íî äëÿ òîãî, ÷òîáû ïîëíîñòüþ âûéòè èç êðèçèñà, èëè ìèð îæèäàåò òàê íàçûâàå-

ìàÿ «âòîðàÿ âîëíà» (äëÿ ÑØÀ, êñòàòè, îíà òîãäà áóäåò êàê ìèíèìóì òðåòüåé), ò.å. åùå îäèí ïåðèîä

ýêîíîìè÷åñêîãî ñïàäà. Íå äî êîíöà î÷åâèäíû è âñå ïîñëåäñòâèÿ ïðèíÿòûõ ðåøåíèé: ðåàëüíàÿ îïàñ-

íîñòü ñóâåðåííûõ äåôîëòîâ, èíôëÿöèîííûå ïîñëåäñòâèÿ êîëè÷åñòâåííîãî ìîíåòàðíîãî îñëàáëå-

íèÿ, ïðîòèâîðå÷èÿ ìåæäó êðàòêîñðî÷íûìè öåëÿìè ïîääåðæàíèÿ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà è äîëãî-

ñðî÷íûìè çàäà÷àìè ñòðóêòóðíîé ïåðåñòðîéêè ýêîíîìèêè â íàïðàâëåíèè ñíèæåíèÿ ãëîáàëüíûõ

äèñáàëàíñîâ. Òåì íå ìåíåå òîò ôàêò, ÷òî ãîñóäàðñòâåííàÿ ïîëèòèêà ïîçâîëèëà ìíîãèì ñòðàíàì áûñ-

òðî ñòàáèëèçèðîâàòü ýêîíîìèêó è äàæå âåðíóòüñÿ ê ïî÷òè ïðåäêðèçèñíûì òåìïàì ðàçâèòèÿ, íàëè-

öî. È ìîæíî ïîäâåñòè ïðåäâàðèòåëüíûå èòîãè: êàêèå ñòðàíû ÑÍÃ, ÖÂÅ è êàê ðåàãèðîâàëè íà êðè-

çèñ; êàêèå ïðîáëåìû áûëè ðåøåíû, à êàêèå åùå îñòàëèñü; è, íàêîíåö, ÷òî ÿâëÿåòñÿ ïðèîðèòåòîì àí-

òèêðèçèñíûõ ïîëèòèê â íàñòîÿùåå âðåìÿ.

ÑÎÖÈÀËÜÍÎ-ÝÊÎÍÎÌÈ×ÅÑÊÎÅ ÏÎËÎÆÅÍÈÅ ÑÒÐÀÍ ÑÍÃ Â 2009 ÃÎÄÓ.
ÎÁÙÈÅ ÈÒÎÃÈ

Ýêîíîìèêà è ôèíàíñîâàÿ ñôåðà ñòðàí ÑÍÃ è Ãðóçèè íà âñåì ïðîòÿæåíèè 2009 ãîäà èñïûòûâà-

ëè íåãàòèâíîå âëèÿíèå ìèðîâîãî ôèíàíñîâî-êðåäèòíîãî êðèçèñà (ðèñ. 2). Â ðåçóëüòàòå â ñðåäíåì ïî

ñòðàíàì ÑÍÃ çà 2009 ãîä ïðîèçâîäñòâî âàëîâîãî âíóòðåííåãî ïðîäóêòà ñîêðàòèëîñü íà 7% (â 2008

ãîäó îíî âûðîñëî íà 5,5%), ïðîìûøëåííîé ïðîäóêöèè íà 10% (â 2008 ãîäó áûë ïðèðîñò íà 2%), ïå-

ðåâîçêè ãðóçîâ íà 13% (ïðèðîñò íà 3%), èíâåñòèöèè â îñíîâíîé êàïèòàë íà 16% (óâåëè÷åíèå íà

11%), ðîçíè÷íûé òîâàðîîáîðîò íà 6% (ïðèðîñò íà 14%).

Âåëè÷èíà ñíèæåíèÿ òåìïîâ îñíîâíûõ ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ ïîêàçàòåëåé â ñòðàíàõ ÑÍÃ áûëà

âåñüìà ðàçëè÷íîé, è â íåêîòîðûõ ñòðàíàõ ïî ðÿäó èíäèêàòîðîâ ïî-ïðåæíåìó íàáëþäàëñÿ ðîñò, õîòÿ

åãî òåìïû â áîëüøèíñòâå ñëó÷àåâ çàìåäëèëèñü. Ïðè ýòîì ïàäåíèå/çàìåäëåíèå òåìïîâ ðîñòà ìíîãèõ
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Ðèñ. 2. Îñíîâíûå ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå ïîêàçàòåëè ðàçâèòèÿ ñòðàí ÑÍÃ
(ïðèðîñò/ïàäåíèå â ïðîöåíòàõ)

Èñòî÷íèê: Ñòàòêîìèòåò ÑÍÃ.



âàæíåéøèõ ïîêàçàòåëåé ïðîèçîøëî ïî ñðàâíåíèþ ñ äîñòàòî÷íî âûñîêèìè èòîãàìè, äîñòèãíóòûìè

â 2008 ãîäó. Íàèáîëüøèé ýêîíîìè÷åñêèé ñïàä îòìå÷àëñÿ â Àðìåíèè è Óêðàèíå. Â Ðîññèè, íåñìîòðÿ

íà âûõîä åå ýêîíîìèêè èç ðåöåññèè â IV êâàðòàëå 2009 ãîäà, â öåëîì çà ãîä ïàäåíèå ïðîèçâîäñòâà

ÂÂÏ áûëî ñóùåñòâåííûì. Äëÿ ñòðàí ÑÍÃ, äëÿ êîòîðûõ Ðîññèÿ ÿâëÿåòñÿ âàæíûì âíåøíåòîðãîâûì

ïàðòíåðîì è èñòî÷íèêîì äåíåæíûõ ïåðåâîäîâ òðóäîâûõ ìèãðàíòîâ, ïîñëåäñòâèÿ êðèçèñà òàêæå

áûëè âåñüìà îùóòèìû (ðèñ. 3).

Â áîëüøèíñòâå ñòðàí êðèçèñíûå ÿâëåíèÿ âïåðâûå ïðîÿâèëèñü â êîíöå III – íà÷àëå IV êâàðòàëà

2008 ãîäà, à çàòåì â òå÷åíèå I ïîëóãîäèÿ 2009 ãîäà îíè óãëóáëÿëèñü. Â ýòîò ïåðèîä ýêîíîìèêà Ñîä-

ðóæåñòâà îêàçàëàñü ïîä îäíîâðåìåííûì âîçäåéñòâèåì ðÿäà íåãàòèâíûõ ôàêòîðîâ: ïàäåíèÿ ìèðî-

âûõ öåí è ñïðîñà íà ýêñïîðòèðóåìîå ñûðüå, ðåçêîãî ñîêðàùåíèÿ îáúåìîâ âíåøíåãî êðåäèòîâàíèÿ è

èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé, óõóäøåíèÿ óñëîâèé âíóòðåííåãî êðåäèòîâàíèÿ, ðîñòà öåí íà èìïîðòíûå

òîâàðû, äåôèöèòà ëèêâèäíûõ ñðåäñòâ. Îò ìèðîâîãî êðèçèñà áîëüøå âñåãî ïîñòðàäàëè áàíêîâñêèé

ñåêòîð è îáðàáàòûâàþùàÿ ïðîìûøëåííîñòü, â ðÿäå ñòðàí ñòðîèòåëüñòâî. Â îñíîâíûõ îòðàñëÿõ ýêî-

íîìèêè ðåçêî ñíèçèëàñü ïðîèçâîäñòâåííàÿ è èíâåñòèöèîííàÿ àêòèâíîñòü, óõóäøèëîñü ôèíàíñîâîå

ïîëîæåíèå ìíîãèõ êîìïàíèé. Êðèçèñ ïðèâåë ê ñîêðàùåíèþ ïîòðåáèòåëüñêîãî ñïðîñà, â ðÿäå ñòðàí

ê ïîíèæåíèþ æèçíåííîãî óðîâíÿ è ðîñòó óðîâíÿ áåçðàáîòèöû.

Âî âòîðîé ïîëîâèíå (è îñîáåííî â IV êâàðòàëå) ïðîøëîãî ãîäà ñèòóàöèÿ â ðåàëüíîì ñåêòîðå

ýêîíîìèêè áîëüøèíñòâà ñòðàí ÑÍÃ ñòàëà ïîñòåïåííî èçìåíÿòüñÿ ê ëó÷øåìó. Ê êîíöó ãîäà ïîìå-

ñÿ÷íûå ïîêàçàòåëè ïðîèçâîäñòâåííîé àêòèâíîñòè äåìîíñòðèðîâàëè ïîçèòèâíóþ äèíàìèêó êàê ïî

ñðàâíåíèþ ñ ïðåäûäóùèìè ìåñÿöàìè, òàê è îòíîñèòåëüíî ñîîòâåòñòâóþùèõ ìåñÿöåâ 2008 ãîäà.

Îäíàêî èõ ðîñò åùå íåóñòîé÷èâ, îí ïðîèñõîäèë ïî ñðàâíåíèþ ñ îòíîñèòåëüíî íèçêîé áàçîé (òàê êàê

â êîíöå 2008 ãîäà òåìïû ðîñòà ìíîãèõ ïîêàçàòåëåé ðåçêî çàìåäëèëèñü), è åãî âåëè÷èíû íå ñìîãëè

çàìåòíî óëó÷øèòü íåãàòèâíóþ äèíàìèêó ïðîèçâîäñòâåííûõ ïîêàçàòåëåé çà 2009 ãîä â öåëîì.

Ñðåäè ëèäåðîâ ïî òåìïàì ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà â 2009 ãîäó îêàçàëèñü ñòðàíû ÑÍÃ, îòëè÷àþ-

ùèåñÿ âûñîêîé ñûðüåâîé ñîñòàâëÿþùåé ïðîèçâîäñòâà, â çíà÷èòåëüíîé ñòåïåíè çàêðûòûå äëÿ ìåæ-

äóíàðîäíûõ ðûíêîâ êàïèòàëà è ñëàáî çàâèñÿùèå îò òðóäîâîé ìèãðàöèè. Â ýòó ãðóïïó ñòðàí âõîäÿò

Àçåðáàéäæàí, Óçáåêèñòàí è Òóðêìåíèñòàí. Âñåì ýòèì ñòðàíàì óäàëîñü ñîõðàíèòü íå ïðîñòî ïîëî-

æèòåëüíûå, à äîâîëüíî âûñîêèå òåìïû ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà: 9,3%, 8,1% è 6,1% ñîîòâåòñòâåííî.

Îäíàêî ðàçíèöà â òåìïàõ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà ïî ñðàâíåíèþ ñî ñðåäíèì â ïðåäêðèçèñíûé ïåðèîä
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Ðèñ. 3. Òåìïû ïðèðîñòà ðåàëüíîãî ÂÂÏ
(ïðèðîñò/ïàäåíèå â ïðîöåíòàõ)

Èñòî÷íèê: Ñòàòêîìèòåò ÑÍÃ.
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òàêæå îêàçàëàñü çíà÷èòåëüíîé: â Àçåðáàéäæàíå òåìïû ðîñòà ñíèçèëèñü ïî ñðàâíåíèþ ñ äîêðèçèñ-

íûì ñðåäíèì íà 6,7 ïðîöåíòíîãî ïóíêòà (ï.ï.), â Òóðêìåíèñòàíå áîëåå ÷åì íà 10 ï.ï. Â õîäå îñòðîé

ôàçû êðèçèñà (IV êâàðòàë 2008-ãî – íà÷àëî 2009 ãîäà) ýòè ñòðàíû íå ñìîãëè èçáåæàòü ïðîáëåì, ñâÿ-

çàííûõ êàê ñî ñíèæåíèåì ñïðîñà íà ýêñïîðò, òàê è ñ óõóäøåíèåì óñëîâèé ôîíäèðîâàíèÿ äëÿ èõ áàí-

êîâ (äàííàÿ ïðîáëåìà êîñíóëàñü ïðåèìóùåñòâåííî Àçåðáàéäæàíà). Îäíàêî óæå âî âòîðîì êâàðòàëå

ñèòóàöèÿ â ýêîíîìèêå íà÷àëà óëó÷øàòüñÿ. À ðåçêèé ðîñò ñïðîñà íà ñûðüå ñî ñòîðîíû Êèòàÿ è âîñ-

ñòàíîâëåíèå öåí íà óãëåâîäîðîäû ïîçâîëèëè ýòèì ñòðàíàì âåðíóòüñÿ ê âûñîêèì òåìïàì ðîñòà âî

âòîðîé ïîëîâèíå ãîäà. Ýòî õîðîøî âèäíî íà ïðèìåðå Àçåðáàéäæàíà, ÷üè òåìïû ðîñòà â ïåðâîì

êâàðòàëå óïàëè íèæå 5%, íî ïî èòîãàì ãîäà ïðåâûñèëè 9%.

Â ïðåäêðèçèñíûé ïåðèîä ýòè ñòðàíû èìåëè ñóùåñòâåííûå ïðîôèöèòû áþäæåòà, ÷òî äàëî âîç-

ìîæíîñòü ïðîâåäåíèÿ ãîñóäàðñòâåííîé ïîëèòèêè ñòèìóëèðîâàíèÿ ýêîíîìèêè âî âðåìÿ êðèçèñà. Â

÷àñòíîñòè, ïî èíôîðìàöèè ïðåññû, àêòèâíóþ ñîöèàëüíóþ ïîëèòèêó ïðîâîäèë Óçáåêèñòàí: â ýòîé

ñòðàíå áûëè ïîâûøåíû çàðàáîòíûå ïëàòû è ïåíñèè, íà 25% âîçðîñëè ñîöèàëüíûå ïîñîáèÿ. Áåçóñ-

ëîâíî, ýòè ìåðû òàêæå ìîãëè ñïîñîáñòâîâàòü ïîääåðæàíèþ óçáåêñêîé ýêîíîìèêè íà ïëàâó, õîòÿ, ïî

íåîôèöèàëüíûì äàííûì, îíè ñïîñîáñòâîâàëè è ðîñòó èíôëÿöèè.

Âòîðóþ ãðóïïó ñîñòàâëÿþò ñòðàíû, ñîõðàíèâøèå ïîëîæèòåëüíûå, íî ñðàâíèòåëüíî íèçêèå

òåìïû ðîñòà ïî èòîãàì ãîäà. Ýòî îñòàâøèåñÿ ñòðàíû Öåíòðàëüíîé Àçèè – Êàçàõñòàí, Êûðãûçñòàí è

Òàäæèêèñòàí, à òàêæå Áåëàðóñü. Ïåðå÷èñëåííûå ñòðàíû Öåíòðàëüíîé Àçèè íå ñìîãëè ñîõðàíèòü

ñòîëü âûñîêèå òåìïû ðîñòà, êàê ñòðàíû ïåðâîé ãðóïïû, òàê êàê êðèçèñ ðàñïðîñòðàíèëñÿ íà íèõ áî-

ëåå ÷åì ïî îäíîìó êàíàëó. Âñå ýòè ñòðàíû ÿâëÿþòñÿ ïðîèçâîäèòåëÿìè òîãî èëè èíîãî âèäà ñûðüÿ

(Êàçàõñòàí – íåôòè, Êûðãûçñòàí – çîëîòà, Òàäæèêèñòàí – àëþìèíèÿ), öåíû íà êîòîðîå íà÷àëè áûñòðî

ðàñòè óæå ñî âòîðîãî êâàðòàëà 2009 ãîäà. Äàííûé ôàêòîð è ïîçâîëèë ñòàáèëèçèðîâàòü ýêîíîìèêó â

ýòèõ ãîñóäàðñòâàõ ê êîíöó IV êâàðòàëà 2009 ãîäà. Íî îäíîâðåìåííî Êàçàõñòàí ñòàë îäíîé èç ïåðâûõ

æåðòâ êðèçèñà áëàãîäàðÿ ñâîåé âûñîêîé çàâèñèìîñòè îò ìåæäóíàðîäíûõ ðûíêîâ êàïèòàëà è, êàê

ñëåäñòâèå, êðèçèñà â áàíêîâñêîì ñåêòîðå. Ìíîãèå áàíêè Êàçàõñòàíà èìåëè ñâîè äî÷åðíèå êîìïà-

íèè â Êûðãûçñòàíå, â ðåçóëüòàòå ÷åãî êàçàõñòàíñêèé áàíêîâñêèé êðèçèñ èìåë ñâîè ïîñëåäñòâèÿ è

äëÿ Êûðãûçñòàíà. Êðîìå òîãî, Êûðãûçñòàí, êàê è Òàäæèêèñòàí, ïîñòðàäàë îò ñíèæåíèÿ äåíåæíûõ

ïåðåâîäîâ ñî ñòîðîíû ìèãðàíòîâ è óìåíüøåíèÿ ñïðîñà íà ñâîþ ïðîäóêöèþ ñî ñòîðîíû Ðîññèè. Áû-

ëè è äðóãèå íåãàòèâíûå ôàêòîðû, ê ïðèìåðó, çåìëåòðÿñåíèå â Êûðãûçñòàíå (â îêòÿáðå 2008 ãîäà).

Ïðè òîì ÷òî ïîëîæèòåëüíûå òåìïû ðîñòà óäàëîñü ñîõðàíèòü, ñîñòîÿíèå ãîñóäàðñòâåííûõ ôèíàí-

ñîâ ðåçêî óõóäøèëîñü. Êûðãûçñòàí è Òàäæèêèñòàí áûëè âûíóæäåíû îáðàòèòüñÿ çà äîïîëíèòåëü-

íîé âíåøíåé ïîìîùüþ.

Â ÷èñëî ñòðàí, ñîõðàíèâøèõ ïîëîæèòåëüíûå òåìïû ðîñòà, âîøëà è Áåëàðóñü. Â èçâåñòíîì

ñìûñëå ñòðàíà òàêæå ÿâëÿåòñÿ ñûðüåâîé: â ïîñëåäíèå ãîäû çäåñü ñôîðìèðîâàëñÿ çíà÷èòåëüíûé ñåê-

òîð íåôòåïåðåðàáîòêè, ïîëó÷àþùèé ñûðüå èç Ðîññèè ïî ñóáñèäèðîâàííûì öåíàì è ýêñïîðòèðóþ-

ùèé ïðîäóêòû ïåðåðàáîòêè â ñòðàíû Åâðîïû ïî åâðîïåéñêèì öåíàì. Ïîýòîìó âîññòàíîâëåíèå ãëî-

áàëüíîãî íåôòÿíîãî ðûíêà ïîëîæèòåëüíî ñêàçàëîñü íà áåëîðóññêîé ýêîíîìèêå âî âòîðîé ïîëîâèíå

ãîäà. Áîëüøóþ ÷àñòü ïåðâîé ïîëîâèíû ãîäà áåëîðóññêàÿ ýêîíîìèêà ðàáîòàëà íà ñêëàä (â ÿíâàðå

2009 ãîäà çàïàñû ãîòîâîé ïðîäóêöèè â Áåëàðóñè ñîñòàâëÿëè 84,6% îò ñðåäíåìåñÿ÷íîãî îáîðîòà, ê

ÿíâàðþ 2010 ãîäà ýòà öèôðà ñíèçèëàñü äî 75,3%, ÷òî â ïîëòîðà ðàçà âûøå ïîêàçàòåëåé 2007 ãîäà,

êîãäà çàïàñû ñîñòàâëÿëè îêîëî 50%). Êàê è â Êèòàå, â Áåëàðóñè àäìèíèñòðàòèâíûå ìåðû ïîçâîëèëè

ðåçêî óâåëè÷èòü êðåäèòîâàíèå ýêîíîìèêè êàê ñëåäñòâèå, çà ñ÷åò ýòîãî ôàêòîðà êîìïàíèè è ìîãëè

ðàáîòàòü íà ñêëàä. Âî âòîðîé ïîëîâèíå ãîäà ýêîíîìè÷åñêàÿ ñèòóàöèÿ íà÷àëà âûïðàâëÿòüñÿ, ÷òî âèä-

íî è ïî äèíàìèêå çàïàñîâ, è ïî äèíàìèêå ÂÂÏ. Îïðåäåëåííûé âêëàä â óëó÷øåíèå äèíàìèêè ìîãëè

âíåñòè ñòàáèëèçàöèÿ, à çàòåì è íåêîòîðîå óëó÷øåíèå ýêîíîìè÷åñêîé ñèòóàöèè ó ãëàâíîãî òîðãîâî-

ãî ïàðòíåðà Áåëàðóñè – Ðîññèè. Åùå îäèí âîçìîæíûé ôàêòîð ðîñòà – äåâàëüâàöèÿ íàöèîíàëüíîé âà-

ëþòû íà 36%.

Íàêîíåö, â ãðóïïó ñòðàí, çíà÷èòåëüíî ïîñòðàäàâøèõ îò êðèçèñà, âîøëè Óêðàèíà, Àðìåíèÿ,

Ðîññèÿ è Ìîëäîâà. Èç ýòèõ ñòðàí òîëüêî Ðîññèÿ è Óêðàèíà ÿâëÿþòñÿ ýêñïîðòåðàìè óãëåâîäîðîäîâ

è/èëè ìåòàëëîâ, êîíúþíêòóðà ñïðîñà íà êîòîðûå çíà÷èòåëüíî óëó÷øèëàñü âî âòîðîé ïîëîâèíå ãî-
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äà. Áëàãîäàðÿ ýòîìó ñèòóàöèÿ ê êîíöó ãîäà íà÷àëà óëó÷øàòüñÿ, è îáùèå ìàñøòàáû ïàäåíèÿ îêàçà-

ëèñü çíà÷èòåëüíî íèæå, ÷åì ïàäåíèå â I-II êâàðòàëàõ (ñóììàðíîå ïàäåíèå çà ÿíâàðü-ñåíòÿáðü è çà

2009 ãîä áûëî ìåíüøå, ÷åì çà ïåðâûé êâàðòàë). Íî ýêîíîìèêè ýòèõ ñòðàí, â òîì ÷èñëå áàíêîâñêèé

ñåêòîð, îêàçàëèñü ñèëüíî çàâèñèìûìè îò âíåøíèõ ðûíêîâ êàïèòàëà. Êàê è â Êàçàõñòàíå, ñûãðàë

ñâîþ ðîëü è ïðåäêðèçèñíûé êðåäèòíûé áóì. Â ðåçóëüòàòå íà Óêðàèíå ïðîèçîøåë êðóïíîìàñøòàá-

íûé áàíêîâñêèé êðèçèñ. Â Ðîññèè çà ñ÷åò çíà÷èòåëüíûõ ðåçåðâîâ è àêòèâíîé ïîëèòèêè ïðàâèòåëüñ-

òâà è Áàíêà Ðîññèè ñèòóàöèþ óäàëîñü áûñòðî ñòàáèëèçèðîâàòü. Îäíàêî êðèçèñà «ïëîõèõ» äîëãîâ,

õîòÿ è íå ïðèâåäøåãî ê ìàññîâîìó áàíêðîòñòâó áàíêîâ, èçáåæàòü íå óäàëîñü. Ïîïóëèçì è ÿâíûé

êîíôëèêò ìåæäó âåòâÿìè âëàñòè íåãàòèâíî îòðàçèëèñü íà ýêîíîìèêå Óêðàèíû è ñïîñîáñòâîâàëè

òîìó, ÷òî ýòà ñòðàíà âîøëà â ÷èñëî íàèáîëåå ïîñòðàäàâøèõ îò ìèðîâîãî êðèçèñà.

Àðìåíèÿ è Ìîëäîâà ñòîëêíóëèñü íå òîëüêî ñ ïàäåíèåì ñïðîñà íà ñâîþ ýêñïîðòíóþ ïðîäóê-

öèþ, íî è ñî ñíèæåíèåì ïðèòîêà èíâåñòèöèé, îò êîòîðûõ ýêîíîìèêè ýòèõ ñòðàí â ïîñëåäíèå ãîäû

ñòàëè âûñîêî çàâèñèìûìè. Ïîñòðàäàëè îíè òàêæå è îò ñíèæåíèÿ äåíåæíûõ ïåðåâîäîâ ìèãðàíòîâ.

Êàê ñëåäñòâèå, ñóùåñòâåííîå ïàäåíèå íàáëþäàëîñü â òàêèõ êëþ÷åâûõ äëÿ ýòèõ ýêîíîìèê ñåêòîðàõ,

êàê ñòðîèòåëüñòâî (-50% â Àðìåíèè â 2009 ã.) è ïðîìûøëåííîå ïðîèçâîäñòâî (-22,2% â Ìîëäîâå

è -9,9% â Àðìåíèè).

Â ðåçóëüòàòå ðåçêîãî óõóäøåíèÿ ñèòóàöèè òðè ãîñóäàðñòâà ýòîé ãðóïïû – Óêðàèíà, Ìîëäîâà è

Àðìåíèÿ – íå ñìîãëè ñïðàâèòüñÿ ñ êðèçèñîì ñâîèìè ñèëàìè è áûëè âûíóæäåíû îáðàòèòüñÿ çà âíåø-

íåé ïîìîùüþ. Â Ðîññèè, áëàãîäàðÿ çíà÷èòåëüíûì íàêîïëåííûì â ïðåäêðèçèñíûå ãîäû ðåçåðâàì,

óäàëîñü èçáåæàòü ïðèâëå÷åíèÿ âíåøíèõ çàèìñòâîâàíèé äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ áþäæåòíîãî äåôèöè-

òà (6,4% ÂÂÏ), êîòîðûé â òî æå âðåìÿ îêàçàëñÿ ñðàâíèìûì ïî âåëè÷èíå ñ õóäøèìè ïîêàçàòåëÿìè

ñòðàí ÑÍÃ (îêîëî 9% â Óêðàèíå è Ìîëäîâå, 7,4% â Àðìåíèè). Êðîìå òîãî, è â Ðîññèè, âïåðâûå çà

ïîñëåäíèå 10 ëåò, âñòàë âîïðîñ î íåîáõîäèìîñòè ïðèâëå÷åíèÿ âíåøíèõ èñòî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâà-

íèÿ áþäæåòà â 2010 ã. (ðèñ. 4).

Âî ìíîãèõ ñòðàíàõ ÑÍÃ ïîìåñÿ÷íàÿ äèíàìèêà ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà â 2009 ãîäó äå-

ìîíñòðèðîâàëà ðåçêîå ñíèæåíèå òåìïîâ â ïåðâûå ìåñÿöû ãîäà (ïî ñðàâíåíèþ ñ îòíîñèòåëüíî âûñî-

êîé áàçîé ñîîòâåòñòâóþùèõ ìåñÿöåâ ïðåäûäóùåãî ãîäà), çàìåäëåíèå òåìïîâ ñïàäà â ñåðåäèíå ãîäà

è ðîñò â íîÿáðå-äåêàáðå (ïî ñðàâíåíèþ ñ ïîíèçèâøåéñÿ îòíîñèòåëüíî äðóãèõ ìåñÿöåâ 2008 ãîäà áà-

çîé). Â ñðåäíåì ïî ñòðàíàì Ñîäðóæåñòâà ñïàä â ïðîìûøëåííîñòè ïðîäîëæàëñÿ ïåðâûå äåñÿòü ìå-

Ýôôåêòèâíîå âçàèìîäåéñòâèå ôèíàíñîâîãî è ðåàëüíîãî ñåêòîðîâ êàê îñíîâà ýêîíîìè÷åñêîãî
ðîñòà â ñòðàíàõ ÑÍÃ, Öåíòðàëüíîé è Âîñòî÷íîé Åâðîïû
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Ýôôåêòèâíîå âçàèìîäåéñòâèå ôèíàíñîâîãî è ðåàëüíîãî ñåêòîðîâ êàê îñíîâà ýêîíîìè÷åñêîãî
ðîñòà â ñòðàíàõ ÑÍÃ, Öåíòðàëüíîé è Âîñòî÷íîé Åâðîïû

ñÿöåâ 2009 ãîäà, åãî íàèáîëüøàÿ ãëóáèíà ïðèøëàñü íà àïðåëü-ìàé (êîãäà îáúåìû ïðîèçâîäñòâà ïî

îòíîøåíèþ ê ñîîòâåòñòâóþùèì ìåñÿöàì 2008 ãîäà ñíèçèëèñü íà 17%), â ïîñëåäóþùèå ìåñÿöû

òåìïû ïàäåíèÿ ñòàëè çàìåäëÿòüñÿ, à â íîÿáðå áûë çàôèêñèðîâàí ïðèðîñò íà 3%, â äåêàáðå – íà 4%.

Îáúåì ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà â 2009 ãîäó ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðåäûäóùèì ãîäîì â ñðåä-

íåì ïî ñòðàíàì Ñîäðóæåñòâà ñíèçèëñÿ íà 10% (â 2008 ãîäó áûë ïðèðîñò íà 2%). Â òå÷åíèå 2009 ãîäà

òåìïû åãî ñïàäà îòíîñèòåëüíî ñîîòâåòñòâóþùèõ ïåðèîäîâ ïðåäûäóùåãî ãîäà ïîñòåïåííî çàìåäëÿ-

ëèñü: ñ 15% â I êâàðòàëå è I ïîëóãîäèè äî 14% ÿíâàðå-ñåíòÿáðå è 10% â ÿíâàðå-äåêàáðå. Ñ îäíîé ñòî-

ðîíû, òàêàÿ òåíäåíöèÿ îáúÿñíÿåòñÿ íåêîòîðûì óëó÷øåíèåì ìèðîâîé êîíúþíêòóðû íà ðûíêå òîï-

ëèâíî-ýíåðãåòè÷åñêèõ ðåñóðñîâ è àêòèâíîé ïîìîùüþ ïðàâèòåëüñòâ ñòðàí ÑÍÃ ïðåäïðèÿòèÿì ðå-

àëüíîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè; ñ äðóãîé – ïðîÿâëÿåòñÿ ýôôåêò «íèçêîé áàçû ñðàâíåíèÿ» â ñâÿçè ñ ïðî-

ìûøëåííûì ñïàäîì, íà÷àâøèìñÿ â îêòÿáðå 2008 ãîäà (ðèñ. 5).

Óâåëè÷åíèå îáúåìîâ ïðîèçâîäñòâà ïðîìûøëåííîé ïðîäóêöèè â Àçåðáàéäæàíå íà÷àëîñü ñ I ïî-

ëóãîäèÿ, è ïî èòîãàì 2009 ãîäà òåìï åãî ðîñòà áûë äàæå âûøå (108,6%), ÷åì â 2008 ãîäó (106%).

Äëÿ Àðìåíèè, Áåëàðóñè, Êûðãûçñòàíà, Ðîññèè è Òàäæèêèñòàíà áûëî õàðàêòåðíî ïîñòåïåííîå

çàìåäëåíèå òåìïîâ ñïàäà â ïðîìûøëåííîñòè â òå÷åíèå 2009 ãîäà, îñîáåííî ñóùåñòâåííûì îíî áû-

ëî â Êûðãûçñòàíå.

Â Êàçàõñòàíå ïðèðîñò ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà áûë çàôèêñèðîâàí ïî èòîãàì çà 11 ìåñÿ-

öåâ; â öåëîì çà 2009 ãîä, êàê è çà 2008 ãîä, îí ñîñòàâèë îêîëî 2%.

Çíà÷èòåëüíîå ïàäåíèå îáúåìà ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà ïðîèçîøëî â Ìîëäîâå (â îñíîâ-

íîì èç-çà ñóùåñòâåííîãî ñîêðàùåíèÿ âûïóñêà âî ìíîãèõ îòðàñëÿõ îáðàáàòûâàþùåé ïðîìûøëåí-

íîñòè), ãäå ñòàáèëüíî íèçêèå òåìïû ñíèæåíèÿ ïî ïðîìûøëåííîñòè â öåëîì (22-25%) íàáëþäàëèñü

íà ïðîòÿæåíèè âñåãî ãîäà.

Ïîëîæèòåëüíûå òåìïû ðîñòà ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà íàáëþäàëèñü â Óçáåêèñòàíå íà

ïðîòÿæåíèè âñåãî 2009 ãîäà, ÷åìó ñïîñîáñòâîâàëà ðåàëèçàöèÿ «Ïðîãðàììû ëîêàëèçàöèè ïðîèçâîä-

ñòâà ãîòîâîé ïðîäóêöèè, êîìïëåêòóþùèõ èçäåëèé è ìàòåðèàëîâ íà áàçå ìåñòíîãî ñûðüÿ», ïîçâî-

ëèâøàÿ óâåëè÷èòü îáúåìû âûïóñêàåìîé ïðîäóêöèè (â òîì ÷èñëå èìïîðòîçàìåùàþùåé) è îáåñïå-

÷èòü åå ñáûò ÷åðåç ñèñòåìó êîîïåðèðîâàííûõ ïîñòàâîê ìåæäó ïðåäïðèÿòèÿìè.

Â Óêðàèíå íàèáîëüøèé ñïàä â ïðîìûøëåííîñòè ïðèøåëñÿ íà I êâàðòàë 2009 ãîäà, êîãäà ïî

ñðàâíåíèþ ñ ñîîòâåòñòâóþùèì ïåðèîäîì 2008 ãîäà îí ñîñòàâëÿë 32%, â òå÷åíèå ãîäà òåìï ñíèæå-
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íèÿ çàìåäëÿëñÿ è çà èñòåêøèé ãîä áûë ðàâåí 22% (çíà÷èòåëüíîå ñîêðàùåíèå íàáëþäàëîñü â ïðîèç-

âîäñòâå ìåòàëëóðãè÷åñêîé, ìàøèíîñòðîèòåëüíîé, õèìè÷åñêîé ïðîäóêöèè è ñòðîèòåëüíûõ ìàòåðè-

àëîâ).

Ïîòåíöèàë ðîñòà ýêîíîìèêè ìíîãèõ ñòðàí ÑÍÃ (îñîáåííî êðóïíåéøèõ – Ðîññèè, Óêðàèíû è

Êàçàõñòàíà) òåñíî ñâÿçàí ñ èçìåíåíèÿìè âåëè÷èí è íàïðàâëåíèé ìåæäóíàðîäíûõ ïîòîêîâ òîâàðîâ

è êàïèòàëà, à òàêæå çàâèñèò îò ìèðîâûõ öåí íà ýêñïîðòèðóåìîå ñûðüå è îáùåìèðîâîé ýêîíîìè÷åñ-

êîé ñèòóàöèè (â íàñòîÿùåå âðåìÿ îò òîãî, íàñêîëüêî áûñòðî âîññòàíîâÿòñÿ ýêîíîìèêè ðàçâèòûõ

ñòðàí è ñîîòâåòñòâåííî âûðàñòåò èõ âíåøíèé ñïðîñ). Îæèâëåíèå äåëîâîé àêòèâíîñòè â ñòðàíàõ

ÑÍÃ â ïîñëåäíèå ìåñÿöû â îñíîâíîì ÿâëÿåòñÿ ñëåäñòâèåì âíåøíèõ ôàêòîðîâ. Îíî ñâÿçàíî ñ óëó÷-

øåíèåì êîíúþíêòóðû ìèðîâîãî ðûíêà íà îòäåëüíûå ýêñïîðòèðóåìûå òîâàðû, â îòäåëüíûõ ñòðàíàõ –

ñ ïðèòîêîì èíîñòðàííîãî êàïèòàëà (â îñíîâíîì â âèäå êðåäèòîâ). Â òî æå âðåìÿ âíóòðåííèå ôàêòî-

ðû (îñîáåííî òàêèå, êàê óâåëè÷åíèå ïîòðåáèòåëüñêîãî ñïðîñà) çàäåéñòâîâàíû ñëàáî, çàìåòíûõ

ñòðóêòóðíûõ èçìåíåíèé â ýêîíîìèêå, êîòîðûå ïðèâåëè áû ê óñòîé÷èâîìó ðîñòó âíóòðåííåãî ïðî-

èçâîäñòâà è ïîòðåáëåíèÿ, ïîêà íå íàáëþäàåòñÿ.

Ïàäåíèå ìèðîâûõ öåí è ïîíèæåíèå âíåøíåãî ñïðîñà â íà÷àëå ãîäà ïðèâåëè ê ñîêðàùåíèþ ñòî-

èìîñòíûõ îáúåìîâ âíåøíåé òîðãîâëè. Òàê, â 2009 ãîäó ïî ñðàâíåíèþ ñ 2008-ì, ïî îöåíêå Ñòàòêî-

ìèòåòà ÑÍÃ, ñíèæåíèå îáùåãî îáúåìà âíåøíåòîðãîâûõ îïåðàöèé òîâàðàìè â ñðåäíåì ïî ãîñóäàð-

ñòâàì Ñîäðóæåñòâà îæèäàëîñü â ðàçìåðå 40-41%, â òîì ÷èñëå â Àðìåíèè, Êûðãûçñòàíå, Ìîëäîâå è

Òàäæèêèñòàíå 24-32%, Áåëàðóñè, Êàçàõñòàíå è Ðîññèè 34-39%, Óêðàèíå 47-48%. Â ÿíâàðå-íîÿáðå

2009 ãîäà ïî îòíîøåíèþ ê àíàëîãè÷íîìó ïåðèîäó 2008 ãîäà îáùèé îáúåì ýêñïîðòà òîâàðîâ óìåíü-

øèëñÿ â ñðåäíåì ïî ñòðàíàì Ñîäðóæåñòâà íà 42%, èìïîðòà íà 39%. Â òå÷åíèå âñåãî àíàëèçèðóåìî-

ãî ïåðèîäà íàáëþäàëîñü áîëåå ãëóáîêîå ñíèæåíèå ýêñïîðòà, ÷åì èìïîðòà. Â ÿíâàðå-íîÿáðå 2009 ãî-

äà ñíèæåíèå âíåøíåòîðãîâîãî îáîðîòà òîâàðàìè ñòðàí Ñîäðóæåñòâà ïðîèçîøëî çà ñ÷åò êàê ïàäå-

íèÿ ñðåäíèõ öåí, òàê è ôèçè÷åñêîãî îáúåìà. Ïî îöåíêàì, â ñðåäíåì ïî Ñîäðóæåñòâó ñðåäíèå öåíû

ýêñïîðòà â ÿíâàðå-íîÿáðå 2009 ãîäà ê èõ óðîâíþ â ÿíâàðå-íîÿáðå 2008 ãîäà ñíèçèëèñü íà 35%, èì-

ïîðòà íà 3%, ôèçè÷åñêèé îáúåì ýêñïîðòà è èìïîðòà (â ïîñòîÿííûõ öåíàõ) ñîîòâåòñòâåííî íà 7% è

35% (òàáë. 3).

Òàáëèöà 3. Âíåøíÿÿ òîðãîâëÿ òîâàðàìè ñòðàí Ñîäðóæåñòâà
â ÿíâàðå-íîÿáðå 2009 ãîäà*

(ìëðä. äîëëàðîâ ÑØÀ)

Ïîêàçàòåëè

ßíâàðü-íîÿáðü ßíâàðü-íîÿáðü 2009 ã.
ê ÿíâàðþ-íîÿáðþ 2008 ã.

2008 2009 àáñîëþòíîå ñíèæåíèå

Âñåãî

â òîì ÷èñëå

Âñåãî

â òîì ÷èñëå

Âñåãî

â òîì ÷èñëå

âçàèìíàÿ
òîðãîâëÿ

ñòðàí
ÑÍÃ

òîðãîâëÿ ñ
äðóãèìè
ñòðàíàìè

ìèðà

âçàèìíàÿ
òîðãîâëÿ

ñòðàí
ÑÍÃ

òîðãîâëÿ
ñ äðóãèìè
ñòðàíàìè

ìèðà

âçàèìíîé
òîðãîâëè

ñòðàí
ÑÍÃ

òîðãîâëè
ñ äðóãèìè
ñòðàíàìè

ìèðà

Âíåøíåòîð-
ãîâûé îáîðîò

1071,5 229,1 842,4 632,8 140,6 492,2 -438,7 -88,5 -350,2

Ýêñïîðò 652,4 113,8 538,6 376,7 70,2 306,5 -275,7 -43,6 -232,1

Èìïîðò 419,1 115,3 303,8 256,1 70,4 185,7 -163,0 -44,9 -118,1

Ñàëüäî òîðãî-
âîãî áàëàíñà

233,3 -1,5 234,8 120,6 -0,2 120,8 -112,7 1,3 -114,0

* Çäåñü äàííûå â öåëîì ïî Ñîäðóæåñòâó ïðèâåäåíû áåç ó÷åòà Òóðêìåíèñòàíà, Óçáåêèñòàíà è Ãðóçèè. Èíôîðìàöèÿ ïî îòäåëüíûì ñòðà-
íàì Ñîäðóæåñòâà âêëþ÷àåò îáúåìû ýêñïîðòíî-èìïîðòíûõ îïåðàöèé ñ ýòèìè ñòðàíàìè.
Èñòî÷íèê: Ñòàòêîìèòåò ÑÍÃ.

Âî âñåõ ñòðàíàõ Ñîäðóæåñòâà îòìå÷àëîñü ñîêðàùåíèå îáùåãî îáúåìà âíåøíåé òîðãîâëè òîâà-

ðàìè, îñîáåííî â ñòðàíàõ, ÿâëÿþùèõñÿ îñíîâíûìè ýêñïîðòåðàìè òîïëèâíî-ýíåðãåòè÷åñêèõ ðåñóð-

ñîâ. Â íàèáîëüøåé ñòåïåíè óìåíüøèëñÿ îáùèé îáúåì ýêñïîðòà òîâàðîâ â Àðìåíèè (íà 37%), Áåëà-

Ýôôåêòèâíîå âçàèìîäåéñòâèå ôèíàíñîâîãî è ðåàëüíîãî ñåêòîðîâ êàê îñíîâà ýêîíîìè÷åñêîãî
ðîñòà â ñòðàíàõ ÑÍÃ, Öåíòðàëüíîé è Âîñòî÷íîé Åâðîïû
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Ýôôåêòèâíîå âçàèìîäåéñòâèå ôèíàíñîâîãî è ðåàëüíîãî ñåêòîðîâ êàê îñíîâà ýêîíîìè÷åñêîãî
ðîñòà â ñòðàíàõ ÑÍÃ, Öåíòðàëüíîé è Âîñòî÷íîé Åâðîïû

ðóñè (íà 38%), Êàçàõñòàíå (íà 44%), Ðîññèè (íà 39%), Òàäæèêèñòàíå (íà 33%) è Óêðàèíå (íà 43%);

îáùèé îáúåì èìïîðòà òîâàðîâ â Áåëàðóñè (íà 30%), Ìîëäîâå (íà 35%), Ðîññèè (íà 40%) è Óêðàèíå

(íà 50%).

Â ÿíâàðå-íîÿáðå 2009 ãîäà àêòèâíîå ñàëüäî òîðãîâîãî áàëàíñà ñëîæèëîñü â Àçåðáàéäæàíå, Êà-

çàõñòàíå è Ðîññèè, îäíàêî ïî ñðàâíåíèþ ñ ñîïîñòàâèìûì ïåðèîäîì ïðîøëîãî ãîäà îíî óìåíüøè-

ëîñü. Íà ýòè ñòðàíû ïðèõîäèëîñü 84% îáùåãî îáúåìà ýêñïîðòà ñòðàí Ñîäðóæåñòâà è 70% îáùåãî

îáúåìà èìïîðòà (â àíàëîãè÷íîì ïåðèîäå ïðîøëîãî ãîäà ñîîòâåòñòâåííî 85% è 68%). Â îñòàëüíûõ

ñòðàíàõ Ñîäðóæåñòâà òîðãîâîå ñàëüäî ñëîæèëîñü îòðèöàòåëüíûì, è íàèáîëüøèé äåôèöèò íàáëþ-

äàëñÿ â Áåëàðóñè è Óêðàèíå (çà ñ÷åò òîðãîâîãî ñàëüäî ñî ñòðàíàìè ÑÍÃ).

Â ÿíâàðå-íîÿáðå 2009 ãîäà â îáùåì îáúåìå âíåøíåòîðãîâîãî îáîðîòà ñòðàí Ñîäðóæåñòâà íà

äîëþ ýêñïîðòà òîâàðîâ ïðèõîäèëîñü 60% (â ÿíâàðå-íîÿáðå ïðîøëîãî ãîäà – 61%), íà äîëþ èìïîðòà

òîâàðîâ – 40% (39%).

Â îáùåì îáúåìå âíåøíåòîðãîâîãî îáîðîòà ñòðàí Ñîäðóæåñòâà ëèäèðóþùèå ïîçèöèè ñîõðàíÿ-

þòñÿ çà äðóãèìè ñòðàíàìè ìèðà. Íà èõ äîëþ â ÿíâàðå-íîÿáðå 2009 ãîäà ïðèõîäèëîñü 77,8% îáùåãî

îáúåìà ýêñïîðòíî-èìïîðòíûõ îïåðàöèé ñòðàí ÑÍÃ, â òîì ÷èñëå 81,4% îáùåãî îáúåìà ýêñïîðòà è

72,5% îáùåãî îáúåìà èìïîðòà (â àíàëîãè÷íîì ïåðèîäå ïðîøëîãî ãîäà ýòè ïîêàçàòåëè ñîñòàâëÿëè

ñîîòâåòñòâåííî 78,6%, 82,6% è 72,5%). Ñòàáèëüíî âûñîêîé îñòàåòñÿ äîëÿ äðóãèõ ñòðàí ìèðà â îá-

ùåì îáúåìå òîðãîâûõ îïåðàöèé Àçåðáàéäæàíà 86%, Àðìåíèè 70%, Êàçàõñòàíà 73%, Ìîëäîâû

64%, Ðîññèè 85%, Òàäæèêèñòàíà 53% è Óêðàèíû 61%.

Ïî èòîãàì 11 ìåñÿöåâ 2009 ãîäà ñòîèìîñòíîé îáúåì ýêñïîðòà òîâàðîâ ñòðàí Ñîäðóæåñòâà â

äðóãèå ñòðàíû ìèðà (â òåêóùèõ öåíàõ) ñíèçèëñÿ ïî ñðàâíåíèþ ñ ÿíâàðåì-íîÿáðåì ïðîøëîãî ãîäà

íà 43%, èìïîðòà òîâàðîâ íà 39%. Ñíèæåíèå ñòîèìîñòíûõ îáúåìîâ òîðãîâëè ñ äðóãèìè ñòðàíàìè

ìèðà ñîõðàíèëîñü âî âñåõ ñòðàíàõ Ñîäðóæåñòâà: â Àðìåíèè îíî ñîñòàâëÿëî 31%, â Áåëàðóñè 33%, â

Êàçàõñòàíå 39%, â Êûðãûçñòàíå 23%, â Ìîëäîâå 31%, â Ðîññèè 39%, â Òàäæèêèñòàíå 29% è â Óêðà-

èíå 48%.

Ïîëîæèòåëüíîå ñàëüäî òîðãîâîãî áàëàíñà â òîðãîâëå ñ äðóãèìè ñòðàíàìè ìèðà ñíèçèëîñü îòíî-

ñèòåëüíî ÿíâàðÿ-íîÿáðÿ ïðîøëîãî ãîäà â Àçåðáàéäæàíå, Áåëàðóñè, Êàçàõñòàíå è Ðîññèè. Â Óêðàèíå

ñàëüäî òîðãîâîãî áàëàíñà ñ äðóãèìè ñòðàíàìè ìèðà â ÿíâàðå-íîÿáðå 2009 ãîäà ñëîæèëîñü ïîëîæè-

òåëüíûì â ðàçìåðå 0,5 ìëðä. äîëëàðîâ ÑØÀ ïðîòèâ îòðèöàòåëüíîãî ñàëüäî â àíàëîãè÷íîì ïåðèîäå

2008 ãîäà â ðàçìåðå 7,6 ìëðä.

Â ÿíâàðå-íîÿáðå 2009 ãîäà â îáùåì îáúåìå âíåøíåòîðãîâîãî îáîðîòà ñòðàí Ñîäðóæåñòâà ñ

äðóãèìè ñòðàíàìè ìèðà íà äîëþ ýêñïîðòà òîâàðîâ ïðèõîäèëîñü 62% (â ÿíâàðå-íîÿáðå ïðîøëîãî ãî-

äà – 64%), íà äîëþ èìïîðòà òîâàðîâ ñîîòâåòñòâåííî 38% (36%).

Â ïîñëåäíèå ãîäû ðîñò ïîêóïàòåëüíîé àêòèâíîñòè ïîâñåìåñòíî îáåñïå÷èâàëñÿ ïîâûøåíèåì

äåíåæíûõ äîõîäîâ íàñåëåíèÿ è ðàñøèðåíèåì ïîòðåáèòåëüñêîãî êðåäèòîâàíèÿ. Íî â 2009 ãîäó ýòè

ôàêòîðû ïî÷òè ïåðåñòàëè äåéñòâîâàòü, â ñâÿçè ñ ÷åì â ðÿäå ñòðàí áûëî îòìå÷åíî ïàäåíèå îáúåìîâ

ðîçíè÷íîãî òîâàðîîáîðîòà. Ïðè ýòîì âî ìíîãèõ ñòðàíàõ Ñîäðóæåñòâà ïî-ïðåæíåìó îòìå÷àëàñü âû-

ñîêàÿ ñòåïåíü çàâèñèìîñòè ïîòðåáèòåëüñêîãî ðûíêà îò èìïîðòà. Òàê, â Àðìåíèè, Êàçàõñòàíå, Êûð-

ãûçñòàíå è Òàäæèêèñòàíå íà íà÷àëî ãîäà, ïî îöåíêàì, çà ñ÷åò íåãî ôîðìèðîâàëîñü îò 55% äî 73%

òîâàðíûõ ðåñóðñîâ, ïðåäíàçíà÷åííûõ äëÿ âíóòðåííåãî ïîòðåáëåíèÿ, â Ðîññèè – 41%. Äëÿ ñïðàâêè:

ñîãëàñíî Êîíöåïöèè ïðîäîâîëüñòâåííîé áåçîïàñíîñòè, ðàçðàáîòàííîé Ïðîäîâîëüñòâåííîé è

ñåëüñêîõîçÿéñòâåííîé îðãàíèçàöèåé (ÔÀÎ) ÎÎÍ, åñëè äîëÿ îáåñïå÷åíèÿ âíóòðåííåãî ïðîäîâîëüñ-

òâåííîãî ðûíêà èìïîðòíûìè òîâàðàìè ñîñòàâëÿåò 20-40%, òî óðîâåíü ïðîäîâîëüñòâåííîé áåçîïàñ-

íîñòè ïðèçíàåòñÿ íåäîñòàòî÷íûì, à åñëè áîëåå 40% – êðèòè÷åñêèì.

Ñ öåëüþ âûõîäà èç êðèçèñíîé ñèòóàöèè ïðàâèòåëüñòâåííûå îðãàíû ñòðàí ÑÍÃ ðàçðàáîòàëè

êîìïëåêñ ìåð, â ðàìêàõ êîòîðûõ îíè ïðåäîñòàâèëè êðóïíåéøèì áàíêàì ãîñóäàðñòâåííûå êðåäèòû,

â ðÿäå ñëó÷àåâ çà ñ÷åò ãîñóäàðñòâåííûõ ñðåäñòâ îñóùåñòâëÿëñÿ âûêóï àêöèé âåäóùèõ ïðåäïðèÿòèé.

Â ðåçóëüòàòå ïîâûñèëàñü ñòåïåíü ãîñóäàðñòâåííîãî ó÷àñòèÿ â ýêîíîìèêå. Êðîìå òîãî, âî ìíîãèõ

ñòðàíàõ â 2008-2009 ãã. áûëè ïðèíÿòû çàêîíû î ãîñóäàðñòâåííûõ ãàðàíòèÿõ ïî áàíêîâñêèì âêëàäàì

ôèçè÷åñêèõ ëèö. Â õîäå àíòèêðèçèñíîé ïðîãðàììû äëÿ ñòèìóëèðîâàíèÿ âíóòðåííåãî ñïðîñà áàí-
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êîâñêàÿ ñèñòåìà ïðîäîëæàëà íàðàùèâàòü îáùèå îáúåìû êðåäèòîâàíèÿ (íî ãîðàçäî ìåäëåííåå, ÷åì

â 2008 ãîäó) è ïûòàëàñü ïîâûñèòü äîñòóïíîñòü êðåäèòîâ (äëÿ ýòîãî â òå÷åíèå ãîäà öåíòðàëüíûå áàí-

êè áîëüøèíñòâà ñòðàí ÑÍÃ íåîäíîêðàòíî ïîíèæàëè áàçîâûå ïðîöåíòíûå ñòàâêè).

Ôèíàíñîâîå ïîëîæåíèå õîçÿéñòâóþùèõ ñóáúåêòîâ áûëî ñëîæíûì èç-çà íåõâàòêè ñîáñòâåííûõ

ñðåäñòâ è òðóäíîñòåé ñ ïîëó÷åíèåì êðåäèòîâ. Ñóùåñòâåííî ñîêðàòèëàñü ïðèáûëü ìíîãèõ ïðåäïðè-

ÿòèé è îðãàíèçàöèé. Âûðîñëè ðàçìåðû óáûòêîâ óáûòî÷íûõ ïðåäïðèÿòèé è èõ äîëÿ â îáùåì ÷èñëå

ïðåäïðèÿòèé (îñîáåííî â ïðîìûøëåííîñòè). Òàê, â 2009 ãîäó (ïî èíôîðìàöèè çà ÿíâàðü-ñåíòÿáðü)

ïðèáûëü ïðåäïðèÿòèé è îðãàíèçàöèé Áåëàðóñè óïàëà íà 38,2%, Ðîññèè – íà 36,8%, Òàäæèêèñòàíà –

â 2,1 ðàçà, Óêðàèíû – íà 22,4%, Êûðãûçñòàíà – â 2,4 ðàçà. Çà äåâÿòü ìåñÿöåâ 2009 ãîäà íàèáîëüøàÿ

äîëÿ óáûòî÷íûõ ïðåäïðèÿòèé â îáùåì êîëè÷åñòâå ïðåäïðèÿòèé è îðãàíèçàöèé îòìå÷àëàñü â Óêðà-

èíå – 46,1% (â òîì ÷èñëå â ïðîìûøëåííîñòè 57,2%). Ýòîò ïîêàçàòåëü âûðîñ ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëî-

ãè÷íûì ïåðèîäîì 2008 ãîäà ïîâñåìåñòíî. Ïî ñðàâíåíèþ ñ ÿíâàðåì-ñåíòÿáðåì 2008 ãîäà â Áåëàðóñè

óáûòêè óáûòî÷íûõ ïðåäïðèÿòèé âûðîñëè â 3,5 ðàçà (ó ïðåäïðèÿòèé ïðîìûøëåííîñòè â 3,6 ðàçà),

Êûðãûçñòàíå â 2,3 ðàçà (â 2,4 ðàçà), Òàäæèêèñòàíå íà 55,5% (íà 33,9%), Óêðàèíå â 2,6 ðàçà (â 3,2 ðà-

çà). Â Ðîññèè îáùàÿ ñóììà óáûòêîâ óáûòî÷íûõ ïðåäïðèÿòèé ñîêðàòèëàñü íåçíà÷èòåëüíî – íà 0,7%,

â òî âðåìÿ êàê óáûòêè óáûòî÷íûõ ïðåäïðèÿòèé ïðîìûøëåííîñòè âûðîñëè â 2,1 ðàçà.

Ïðîñðî÷åííàÿ çàäîëæåííîñòü õîçÿéñòâóþùèõ ñóáúåêòîâ ïî áàíêîâñêèì êðåäèòàì óâåëè÷èâà-

ëàñü îïåðåæàþùèìè òåìïàìè ïî ñðàâíåíèþ ñ äèíàìèêîé êðåäèòîâàíèÿ. Äîëÿ ïðîñðî÷åííûõ êðå-

äèòîâ â îáùåì îáúåìå êðåäèòíûõ ðåñóðñîâ ñóùåñòâåííî âîçðîñëà. Âìåñòå ñ òåì âî ìíîãèõ ñòðàíàõ

óâåëè÷èâàëèñü îáúåìû äîëãîñðî÷íîãî êðåäèòîâàíèÿ õîçÿéñòâóþùèõ ñóáúåêòîâ è ïî-ïðåæíåìó

ðîñëè âêëàäû ôèçè÷åñêèõ ëèö â áàíêàõ.

Âî ìíîãèõ ñòðàíàõ â ñâÿçè ñî ñìÿã÷åíèåì áþäæåòíîé ïîëèòèêè çíà÷èòåëüíûé ïðîôèöèò áþä-

æåòà, íàáëþäàâøèéñÿ â òå÷åíèå ïîñëåäíèõ ëåò, ñìåíèëñÿ äåôèöèòîì. Íåñìîòðÿ íà ñóùåñòâåííîå

ñîêðàùåíèå äîõîäîâ áþäæåòîâ ñòðàí ÑÍÃ (â îñíîâíîì íàëîãîâûõ ïîñòóïëåíèé), èõ ðàñõîäíàÿ

÷àñòü ïðîäîëæàëà ðàñòè, òàê êàê ãîñóäàðñòâåííûå îðãàíû â óñëîâèÿõ êðèçèñà âûäåëÿëè çíà÷èòåëü-

íûå ñðåäñòâà íà ïîääåðæêó ýêîíîìèêè (ñ öåëüþ ñîõðàíåíèÿ âàæíåéøèõ ïðåäïðèÿòèé è ðàáî÷èõ

ìåñò) è óñèëåíèå ñîöèàëüíîé çàùèòû ðàçëè÷íûõ ñëîåâ íàñåëåíèÿ.

Ïî îöåíêå Ñòàòêîìèòåòà ÑÍÃ, â äåêàáðå 2009 ãîäà ÷èñëåííîñòü áåçðàáîòíûõ â öåëîì ïî Ñîä-

ðóæåñòâó ñîñòàâèëà ïî ìåòîäîëîãèè Ìåæäóíàðîäíîé îðãàíèçàöèè òðóäà 10 ìëí. ÷åëîâåê, èëè 7,5%

ýêîíîìè÷åñêè àêòèâíîãî íàñåëåíèÿ.

Ïîâñåìåñòíî ïðîäîëæàëè ðàñòè íîìèíàëüíàÿ çàðàáîòíàÿ ïëàòà è äðóãèå äîõîäû íàñåëåíèÿ, â

òî æå âðåìÿ â íåêîòîðûõ ñòðàíàõ (â ÷àñòíîñòè â Ðîññèè) âïåðâûå ñ êîíöà 90-õ ãîäîâ áûëî îòìå÷åíî

ïîíèæåíèå ðåàëüíûõ äîõîäîâ íàñåëåíèÿ. Ìèíèìàëüíûå ðàçìåðû îïëàòû òðóäà, íåñìîòðÿ íà èõ

ðîñò âî ìíîãèõ ñòðàíàõ, ïî-ïðåæíåìó îñòàþòñÿ íà âåñüìà íèçêîì óðîâíå. Â îòäåëüíûõ ñòðàíàõ

(îñîáåííî â Óêðàèíå) âûðîñëà çàäîëæåííîñòü ïî âûïëàòå çàðàáîòíîé ïëàòû.

Â ñðåäíåì ïî ñòðàíàì ÑÍÃ çà ïðîøåäøèé ãîä öåíû íà ïîòðåáèòåëüñêîì ðûíêå â ñðåäíåãîäî-

âîì èñ÷èñëåíèè óâåëè÷èëèñü íà 11% (â 2008 ãîäó îíè ïîâûñèëèñü íà 17%), à öåíû ïðîèçâîäèòåëåé

ïðîìûøëåííûõ òîâàðîâ ïîíèçèëèñü íà 3% (â 2008 ã. âîçðîñëè íà 24%). Çàìåäëåíèå ïîòðåáèòåëüñ-

êîé èíôëÿöèè áûëî âûçâàíî ñíèæåíèåì äåíåæíîé ìàññû è ñæàòèåì ñïðîñà. Â òî æå âðåìÿ âî ìíî-

ãèõ ñòðàíàõ Ñîäðóæåñòâà òåìïû ðîñòà ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí ïî-ïðåæíåìó îñòàâàëèñü âûñîêèìè,

÷òî â îñíîâíîì îáóñëîâëåíî çíà÷èòåëüíûì óäîðîæàíèåì èìïîðòèðóåìûõ òîâàðîâ è äàëüíåéøèì

ðîñòîì öåí íà æèëèùíî-êîììóíàëüíûå óñëóãè, òðàíñïîðò è ñâÿçü. Ïðîöåññ çàìåäëåíèÿ òåìïîâ ðîñ-

òà öåí â ïðîìûøëåííîñòè â îñíîâíîì çàâèñåë îò âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé êîíúþíêòóðû, îñîáåííî îò

äèíàìèêè öåí â ñåêòîðå äîáû÷è ïîëåçíûõ èñêîïàåìûõ (ðèñ. 6).

Ñèòóàöèÿ íà âàëþòíûõ ðûíêàõ â òå÷åíèå ãîäà áûëà âåñüìà íåñòàáèëüíîé: â íà÷àëå ãîäà êóðñû

âàëþò ñòðàí Ñîäðóæåñòâà ê äîëëàðó ÑØÀ, åâðî è ðîññèéñêîìó ðóáëþ ðåçêî óïàëè, à çàòåì íà÷àëñÿ

èõ ïîñòåïåííûé ðîñò. Âî ìíîãèõ ñòðàíàõ â íà÷àëå ãîäà áûëà ïðîâåäåíà äåâàëüâàöèÿ íàöèîíàëüíûõ

âàëþò. Ðåàëèçàöèÿ ðàçðàáîòàííûõ öåíòðàëüíûìè áàíêàìè ñòðàí ÑÍÃ àíòèêðèçèñíûõ ïðîãðàìì

ïîçâîëèëà èçáåæàòü íåêîíòðîëèðóåìîãî ïàäåíèÿ êóðñîâ íàöèîíàëüíûõ âàëþò ñòðàí Ñîäðóæåñòâà ê

îñíîâíûì ìèðîâûì âàëþòàì.

Ýôôåêòèâíîå âçàèìîäåéñòâèå ôèíàíñîâîãî è ðåàëüíîãî ñåêòîðîâ êàê îñíîâà ýêîíîìè÷åñêîãî
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Êðèçèñíûå ÿâëåíèÿ ïðîÿâëÿëèñü è â ñôåðå äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ, ÷òî îòðàçèëîñü ïðåæäå

âñåãî íà ïîêàçàòåëÿõ äåíåæíîé ìàññû (îñîáåííî íà èõ äèíàìèêå). Â òî æå âðåìÿ ê êîíöó 2009

ãîäà íà ôîíå óëó÷øåíèÿ (ïî ñðàâíåíèþ ñ íà÷àëîì ãîäà) êîíúþíêòóðû ìèðîâûõ ðûíêîâ íà òîï-

ëèâíî-ýíåðãåòè÷åñêîå ñûðüå, ïðèòîêà èíîñòðàííûõ êðåäèòîâ â áîëüøèíñòâî ãîñóäàðñòâ Ñîäðó-

æåñòâà, çàìåäëåíèÿ èíôëÿöèîííûõ ïðîöåññîâ è ïîñòåïåííîãî óêðåïëåíèÿ âàëþòíûõ êóðñîâ ê

äîëëàðó ÑØÀ ñîñòîÿíèå äåíåæíî-êðåäèòíîé ñôåðû ìíîãèõ ñòðàí ÑÍÃ ñòàëî ìåäëåííî óëó÷-

øàòüñÿ.

Â 2005-2007 ãîäàõ âî âñåõ ãîñóäàðñòâàõ Ñîäðóæåñòâà òåìïû ðîñòà äåíåæíîé ìàññû çíà÷èòåëü-

íî îïåðåæàëè äèíàìèêó ÂÂÏ è èíäåêñà ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí. Â 2008 ãîäó â áîëüøèíñòâå ñòðàí

òåìïû ðîñòà äåíåæíîé ìàññû è ÂÂÏ çàìåäëèëèñü, â òî âðåìÿ êàê ðîñò ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí óñêî-

ðèëñÿ, à â 2009 ãîäó âî ìíîãèõ ñòðàíàõ îòìå÷àëîñü ïàäåíèå îáúåìîâ äåíåæíîé ìàññû è çàìåäëåíèå

èíôëÿöèè â ïîòðåáèòåëüñêîì ñåêòîðå ýêîíîìèêè.

Îïåðåæàþùèé ðîñò äåíåæíîé ìàññû (Ì2) ñðàâíåíèþ ñ ðîñòîì ÂÂÏ â 2005-2007 ãã. ñïîñîá-

ñòâîâàë ïîâûøåíèþ óðîâíÿ ìîíåòèçàöèè ýêîíîìèêè áîëüøèíñòâà ñòðàí ÑÍÃ. Íàèáîëåå çíà÷è-

òåëüíî îí ïîâûñèëñÿ çà ðàññìàòðèâàåìûé ïåðèîä â Êûðãûçñòàíå è Ðîññèè (ñîîòâåòñòâåííî â 1,9 è

1,4 ðàçà). Â 2008 ãîäó ýòà òåíäåíöèÿ ïðèîñòàíîâèëàñü, è äàííûé ïîêàçàòåëü â áîëüøèíñòâå ñòðàí

(êðîìå Êàçàõñòàíà è Ìîëäîâû) ñíèçèëñÿ ïî ñðàâíåíèþ ñ 2007 ãîäîì. Â ÿíâàðå-ñåíòÿáðå 2009 ãîäà

òåìï ðîñòà äåíåæíîé ìàññû áûë âûøå òåìïà ðîñòà ÂÂÏ â Êûðãûçñòàíå è Êàçàõñòàíå; â îñòàëüíûõ

ñòðàíàõ òåìïû ðîñòà äåíåæíîé ìàññû ïî îòíîøåíèþ ê òåìïàì ðîñòà ÂÂÏ ñíèæàëèñü, ÷òî ñïîñîá-

ñòâîâàëî îãðàíè÷åíèþ ðàçâèòèÿ èíôëÿöèîííûõ ïðîöåññîâ.

Ðàçëè÷èÿ â âåëè÷èíàõ óðîâíÿ ìîíåòèçàöèè ýêîíîìèêè ìåæäó ñòðàíàìè Ñîäðóæåñòâà âåñüìà

çíà÷èòåëüíû, îäíàêî â ïîñëåäíèå ãîäû íàáëþäàåòñÿ òåíäåíöèÿ ê èõ ñîêðàùåíèþ. Ìàêñèìàëüíûé

óðîâåíü äàííîãî ïîêàçàòåëÿ íà ïðîòÿæåíèè âñåãî ðàññìàòðèâàåìîãî ïåðèîäà ñîõðàíÿëñÿ â Óêðàèíå

(â 2005 ãîäó – 46,2%, â 2008 ãîäó – 54,0%), ìèíèìàëüíûé óðîâåíü â ýòè ãîäû îòìå÷àëñÿ â Àçåðáàé-

äæàíå (â 2005 ãîäó – 6,5%) è Àðìåíèè (â 2008 ãîäó – 14,7%). Â òî æå âðåìÿ ñîîòíîøåíèå ìåæäó ìàê-

ñèìàëüíûì è ìèíèìàëüíûì óðîâíåì ìîíåòèçàöèè â ñòðàíàõ ÑÍÃ óìåíüøèëîñü ñ 7,1 ðàçà â 2005 ãî-

äó äî 3,7 ðàçà â 2008 ãîäó. Ïðè ýòîì óðîâåíü ìîíåòèçàöèè ýêîíîìèêè ñòðàí ÑÍÃ ñóùåñòâåííî îò-

ñòàåò îò ýêîíîìè÷åñêè ðàçâèòûõ ãîñóäàðñòâ, ÷òî ÿâëÿåòñÿ îäíèì èç ïîêàçàòåëåé óðîâíÿ ðàçâèòîñòè

áàíêîâñêèõ ñèñòåì.
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Ñ 2005-ãî ïî 2008 ãîä îáúåìû êðåäèòíûõ âëîæåíèé è èõ îòíîøåíèå ê ÂÂÏ óâåëè÷èâàëèñü âî

âñåõ ñòðàíàõ Ñîäðóæåñòâà. Òàê, çà óêàçàííûé ïåðèîä îáúåì êðåäèòîâ, ïðåäîñòàâëåííûõ êðåäèòíû-

ìè ó÷ðåæäåíèÿìè ïðåäïðèÿòèÿì, îðãàíèçàöèÿì è ôèçè÷åñêèì ëèöàì, â Àçåðáàéäæàíå âûðîñ â 5

ðàç, Àðìåíèè – â 4, â Áåëàðóñè, Êàçàõñòàíå, Êûðãûçñòàíå è Ðîññèè – â 3, â Ìîëäîâå – â 2,5, â Óêðàè-

íå – â 2 ðàçà. Âî âñåõ ñòðàíàõ íàèáîëåå âûñîêèå òåìïû ðîñòà êðåäèòîâàíèÿ îòìå÷àëèñü â 2005-2007

ãîäàõ. Â 2008-2009 ãã. â áîëüøèíñòâå ãîñóäàðñòâ òåìïû ðîñòà ïðåäîñòàâëåííûõ êðåäèòîâ çàìåäëè-

ëèñü, ÷òî áûëî âûçâàíî êðèçèñîì ëèêâèäíîñòè.

Îòíîøåíèå êðåäèòíûõ âëîæåíèé ê ÂÂÏ âàðüèðîâàëîñü â 2005 ãîäó îò 13% â Àçåðáàéäæàíå,

Àðìåíèè è Êûðãûçñòàíå äî 36% â Êàçàõñòàíå. Â 2008 ãîäó îíî ñîñòàâëÿëî îò 19-20% â Àçåðáàéäæà-

íå, Àðìåíèè è Êûðãûçñòàíå äî 46% â Ðîññèè è Êàçàõñòàíå. Â Óêðàèíå ýòîò ïîêàçàòåëü áûë ñàìûì

âûñîêèì ñðåäè ñòðàí ÑÍÃ – 37% â 2005 ãîäó è 77% â 2008 ãîäó.

Çíà÷èòåëüíûé ðîñò äîëè äîëãîñðî÷íûõ êðåäèòîâ â 2005-2008 ãã. íàáëþäàëñÿ â Àçåðáàéäæàíå –

ñ 36,6% â 2005 ãîäó äî 68,0% â 2008 ãîäó, â Áåëàðóñè – ñ 51,5% äî 72,8%, â Êàçàõñòàíå – ñ 67,1% äî

77,0%, â Êûðãûçñòàíå – ñ 44,4% äî 60,6%, â Óêðàèíå – ñ 57,9% äî 68,7%. Â Òàäæèêèñòàíå, íàïðî-

òèâ, ñîõðàíèëàñü âûñîêàÿ äîëÿ êðàòêîñðî÷íîãî êðåäèòîâàíèÿ (84,8% â îáùåì îáúåìå ïðåäîñòàâ-

ëåííûõ êðåäèòîâ).

Ê êîíöó ñåíòÿáðÿ 2009 ãîäà ïî ñðàâíåíèþ ñ íà÷àëîì îêòÿáðÿ 2008-ãî îáúåì äîëãîñðî÷íûõ êðå-

äèòîâ âîçðîñ â Àçåðáàéäæàíå íà 23,1%, êðàòêîñðî÷íûõ – íà 5,9%, â Áåëàðóñè ñîîòâåòñòâåííî íà

45,6% è 41,8%, â Òàäæèêèñòàíå – íà 79,3% è 12,5%; â Êàçàõñòàíå äîëãîñðî÷íûå êðåäèòû óâåëè÷è-

ëèñü íà 7,7%, à êðàòêîñðî÷íûå ñîêðàòèëèñü íà 27,0%. Â Êûðãûçñòàíå ïðèðîñò êðàòêîñðî÷íûõ êðå-

äèòîâ (7,3%) îïåðåæàë ðîñò äîëãîñðî÷íûõ êðåäèòîâ (3,0%).

Â 2005-2007 ãã. â áîëüøèíñòâå ñòðàí Ñîäðóæåñòâà íàáëþäàëàñü òåíäåíöèÿ ê ñíèæåíèþ äîëè

ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè ïî ïðåäîñòàâëåííûì êðåäèòàì ê îáùåìó îáúåìó êðåäèòîâ. Îäíàêî â

ñâÿçè ñ ôèíàíñîâûì êðèçèñîì ê êîíöó 2008 ãîäà òåìïû ðîñòà ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè ñòàëè

ñóùåñòâåííî îïåðåæàòü òåìïû ðîñòà êðåäèòíûõ âëîæåíèé, è ýòà òåíäåíöèÿ íàðàñòàëà â òå÷åíèå

âñåãî 2009 ãîäà. Â ðåçóëüòàòå äîëÿ ïðîñðî÷åííûõ êðåäèòîâ ê íàñòîÿùåìó âðåìåíè âî ìíîãèõ ñòðà-

íàõ â ðàçû ïðåâûøàåò óðîâåíü ïðåäûäóùèõ äâóõ ëåò. Êîíêðåòíûå ïîêàçàòåëè ðàçâèòèÿ áàíêîâñêèõ

ñèñòåì ñòðàí Ñîäðóæåñòâà è èõ âëèÿíèÿ íà ðàçâèòèå íàöèîíàëüíûõ ýêîíîìèê ïðèâåäåíû â ðàçäåëå

«Ñïðàâî÷íî-àíàëèòè÷åñêèå ìàòåðèàëû áàíêîâñêèõ àññîöèàöèé – ÷ëåíîâ ÌÁÑ» äàííîãî ñáîðíèêà.

Èññëåäîâàíèå êðèçèñíûõ ñöåíàðèåâ, ïðîâåäåííîå Öåíòðîì ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ èññëåäî-

âàíèé Ñáåðáàíêà Ðîññèè, ïîêàçàëî, ÷òî íà ïðîñòðàíñòâå ÑÍÃ íàáëþäàþòñÿ âñå âèäû âîçìîæ-

íûõ ñöåíàðèåâ ðàçâèòèÿ ýêîíîìè÷åñêîé ñèòóàöèè òèïà V, U è L, à âîçìîæíî è W. Ïðè ýòîì ñîá-

ñòâåííî ñèòóàöèÿ â Ðîññèè îêàçûâàåò ëèøü íåáîëüøîå âëèÿíèå íà ïîëîæåíèå ñîñåäíèõ ñòðàí.

Ñêîðåå âñåãî, â Öåíòðàëüíîé Àçèè âîññòàíîâëåíèå áóäåò áûñòðûì, åñëè òîëüêî ðàçãîâîðû î

«ïóçûðå» â Êèòàå íå îêàæóòñÿ ïðîãíîçîì êèòàéñêîãî êðèçèñà. Ñèòóàöèÿ â åâðîïåéñêèõ ñòðàíàõ

ÑÍÃ, ïðåæäå âñåãî â Ìîëäîâå è Áåëàðóñè, ìîæåò óëó÷øàòüñÿ ìåäëåííåå èç-çà ñòàãíàöèè â ñòðà-

íàõ ÅÑ. Ðîññèÿ è Óêðàèíà â ýòîì ñìûñëå âî ìíîãîì îñòàþòñÿ çàëîæíèêàìè êèòàéñêîé ïîëèòèêè

íà ðûíêàõ ñûðüÿ. Âëèÿíèå ñèòóàöèè â Ðîññèè íà áîëüøèíñòâî ñòðàí áóäåò íîñèòü âòîðè÷íûé

èëè äàæå ìàðæèíàëüíûé õàðàêòåð. Èñêëþ÷åíèå ìîãóò ñîñòàâèòü ñòðàíû Òàìîæåííîãî ñîþçà,

ïðåæäå âñåãî Êàçàõñòàí è Áåëàðóñü. Åñëè èíâåñòîðû ïîâåðÿò â óñïåøíîñòü ïðîåêòà ñîçäàíèÿ

Òàìîæåííîãî ñîþçà, òî Êàçàõñòàí, èìåþùèé ëó÷øèé, ÷åì â Ðîññèè, èíâåñòèöèîííûé êëèìàò, à

òàêæå Áåëàðóñü ñìîãóò ñòàòü ïðèâëåêàòåëüíîé àëüòåðíàòèâîé äëÿ òåõ, êòî æåëàåò ïåðåíåñòè

ïðîèçâîäñòâî ïðîäóêöèè äëÿ ïðîäàæè íà ðîññèéñêèé ðûíîê ïîáëèæå ê Ðîññèè. Ñòåïåíü èíòåã-

ðàöèè äàííûõ ñòðàí ïðè ýòîì óñèëèòñÿ.

Ýôôåêòèâíîå âçàèìîäåéñòâèå ôèíàíñîâîãî è ðåàëüíîãî ñåêòîðîâ êàê îñíîâà ýêîíîìè÷åñêîãî
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ÑÏÐÀÂÎ×ÍÎ-ÀÍÀËÈÒÈ×ÅÑÊÈÅ ÌÀÒÅÐÈÀËÛ
ÁÀÍÊÎÂÑÊÈÕ ÀÑÑÎÖÈÀÖÈÉ-×ËÅÍÎÂ ÌÁÑ

ÁÅËÀÐÓÑÜ
ÄÈÍÀÌÈÊÀ ÏÎÊÀÇÀÒÅËÅÉ ÑÎÖÈÀËÜÍÎ-ÝÊÎÍÎÌÈ×ÅÑÊÎÃÎ ÐÀÇÂÈÒÈß ÑÒÐÀÍÛ

È ÁÀÍÊÎÂÑÊÎÉ ÑÈÑÒÅÌÛ

Òàáëèöà 1. Òåìïû ðîñòà ÂÂÏ (â ïðîöåíòàõ)

Òåìï ðîñòà ÂÂÏ
Ãîäû

2008 2009

Íîìèíàëüíîãî
(â ðûíî÷íûõ öåíàõ)

133,6 105,4

Ðåàëüíîãî
(â ñîïîñòàâèìûõ öåíàõ)

110,2 100,2

Òàáëèöà 2. Îñíîâíûå ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå ïîêàçàòåëè â ñîïîñòàâèìûõ öåíàõ

Òåìï ðîñòà (â ïðîöåíòàõ
ê ïðåäûäóùåìó ïåðèîäó)

Ãîäû

2008 2009

1. Ïðîäóêöèÿ ïðîìûøëåííîñòè 97,4 102,5

2. Ïðîäóêöèÿ ñåëüñêîãî õîçÿéñòâà 108,6 101,3

3. Îáúåì ñòðîèòåëüíûõ ðàáîò 108,6 123,5

4. Ãðóçîîáîðîò òðàíñïîðòà 104,8 90,1

5. Ðîçíè÷íûé òîâàðîîáîðîò 112,3 107,2

6. Îáúåì ïëàòíûõ óñëóã íàñåëåíèþ 112,1 106,2

Òàáëèöà 3. Îñíîâíûå ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå ïîêàçàòåëè

Ïîêàçàòåëè
Ãîäû

2008 2009

1.Òîðãîâûé áàëàíñ:
1.1. Â ïðîöåíòàõ ê ÂÂÏ
� ýêñïîðò òîâàðîâ 54,8 43,6

� èìïîðò òîâàðîâ 64,9 57,8

1.2. Òåìï ðîñòà ê óðîâíþ ïðåäûäóùåãî ãîäà:
� ýêñïîðò òîâàðîâ 135,8 65,0

� èìïîðò òîâàðîâ 137,9 72,5

2. Ñàëüäî òåêóùåãî ñ÷åòà ïëàòåæíîãî áàëàíñà
2.1. Â ïðîöåíòàõ ê ÂÂÏ -8,7 -13,1

2.2. Òåìï ðîñòà ê óðîâíþ ïðåäûäóùåãî ãîäà 157,7 121,7

3. Èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí 114,8 113,0

4. Èíäåêñ öåí ïðîèçâîäèòåëåé ïðîìûøëåí-
íîé ïðîäóêöèè

114,7 114,5

5. Êóðñ íàöèîíàëüíîé âàëþòû ê äîëëàðó
ÑØÀ (íîìèíàëüíûé êóðñ íà êîíåö ãîäà)

2 200 2 863

Òàáëèöà 4. Ñòðóêòóðà îáÿçàòåëüñòâ è òðåáîâàíèé áàíêîâ â ðàçðåçå êàòåãîðèé êëèåíòîâ

Ïîêàçàòåëè (â ïðîöåíòàõ)
Ïî ñîñòîÿíèþ íà 01.01

Òåìï ðîñòà
2009 2010

Ïàññèâû. Âñåãî 100 100 130,9

1. Îáÿçàòåëüñòâà:
� ñðåäñòâà áþäæåòîâ è ãîñóäàðñòâåííûõ

âíåáþäæåòíûõ ôîíäîâ
19,1 14,6 99,6

� ïåðåä Íàöèîíàëüíûì áàíêîì 5,1 10,2 260,6

� ïåðåä þð. ëèöàìè 20,7 17,9 112,7

� âêëàäû ôèç. ëèö 20,9 21,9 136,8

� ïåðåä áàíêàìè 3,3 3,8 148,6
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� ïåðåä íåðåçèäåíòàìè 10,6 12,3 150,1

� ïðî÷èå ïàññèâû 20,1 19,5 127,1

2. Ñîáñòâåííûé êàïèòàë 18,6 16,7 117,7

Àêòèâû. Âñåãî 100 100 130,9

1. Òðåáîâàíèÿ ê:
� îðãàíàì ãîñóïðàâëåíèÿ 9,9 4,8 63,6

� þð. ëèöàì 54,3 60,7 146,3

� ôèç. ëèöàì 20,1 19,4 126,4

� Íàöèîíàëüíîìó áàíêó 5,5 3,9 90,8

� áàíêàì 3,0 3,7 159,8

� íåðåçèäåíòàì 4,5 4,9 145,6

� ïðî÷èå àêòèâû 2,7 2,7 127,4

2. Îñíîâíûå ñðåäñòâà 2,7 2,7 127,4

Òàáëèöà 5. Äèíàìèêà ïðîöåíòíûõ ñòàâîê

Ïîêàçàòåëè
Ãîäû

2008 2009

Îáúÿâëåííàÿ ñòàâêà ðåôèíàíñèðîâàíèÿ (ñðåäíÿÿ çà ãîä) 10,35 13,92

Ñðåäíèå ïðîöåíòíûå ñòàâêè îäíîäíåâíîãî ìåæáàíêîâ-
ñêîãî ðûíêà:

� â íàöèîíàëüíîé âàëþòå 12,3 20,7

� â ÑÊÂ 3,7 0,6

Ñðåäíèå çà ãîä ïðîöåíòíûå ñòàâêè ïî ïðèâëå÷åííûì
ñðî÷íûì âêëàäàì (äåïîçèòàì) â íàöèîíàëüíîé âàëþòå

11,6 17,8

� þðèäè÷åñêèõ ëèö 11,3 17,4

� ôèçè÷åñêèõ ëèö 13,6 20,2

Ñðåäíèå çà ãîä ïðîöåíòíûå ñòàâêè ïî ïðèâëå÷åííûì
ñðî÷íûì âêëàäàì (äåïîçèòàì) â ÑÊÂ

7,0 8,7

� þðèäè÷åñêèõ ëèö 5,8 7,5

� ôèçè÷åñêèõ ëèö 8,8 9,3

Ñðåäíèå çà ãîä ïðîöåíòíûå ñòàâêè ïî âûäàííûì êðåäè-
òàì â íàöèîíàëüíîé âàëþòå (áåç ÌÁÊ) íà ñðîê äî 1 ãîäà

12,1 16,6

� þðèäè÷åñêèì ëèöàì 11,8 16,9

� ôèçè÷åñêèì ëèöàì 13,6 14,8

Ñðåäíèå çà ãîä ïðîöåíòíûå ñòàâêè ïî âûäàííûì êðåäè-
òàì â ÑÊÂ (áåç ÌÁÊ) íà ñðîê äî 1 ãîäà

11,7 13,0

� þðèäè÷åñêèì ëèöàì 11,2 12,9

� ôèçè÷åñêèì ëèöàì 15,8 17,5

Òàáëèöà 6. Îñíîâíûå ïîêàçàòåëè äåÿòåëüíîñòè áàíêîâ

Ïîêàçàòåëè
Ïî ñîñòîÿíèþ íà 01.01

2009 2010

1. Êîëè÷åñòâî äåéñòâóþùèõ áàíêîâ, åäèíèö 31 32

2. Äîëÿ èíîñòðàííîãî êàïèòàëà â ñîâîêóïíîì êàïèòàëå
áàíêîâñêîé ñèñòåìû, ïðîöåíòîâ
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3. Äîñòàòî÷íîñòü íîðìàòèâíîãî êàïèòàëà, ïðîöåíòîâ 21,79 19,76

4. Ðåíòàáåëüíîñòü àêòèâîâ çà ãîä, ïðîöåíòîâ 1,37 1,43

5. Ðåíòàáåëüíîñòü íîðìàòèâíîãî êàïèòàëà çà ãîä, ïðî-
öåíòîâ

9,6 8,93

6. Äîëÿ ïðîáëåìíûõ àêòèâîâ áàíêîâ â àêòèâàõ, ïîäâåð-
æåííûõ êðåäèòíîìó ðèñêó, ïðîöåíòîâ

1,68 4,24

7. Îòíîøåíèå ñóììû ôàêòè÷åñêè ñîçäàííîãî ñïåöèàëü-
íîãî ðåçåðâà ê ñóììå ïðîáëåìíûõ àêòèâîâ, ïðîöåíòîâ

70,0 44,9

8. Ïîêàçàòåëè ëèêâèäíîñòè:
� Êðàòêîñðî÷íàÿ ëèêâèäíîñòü, â ïðîöåíòàõ 2,30 3,01

�Ìãíîâåííàÿ ëèêâèäíîñòü, â ïðîöåíòàõ 108,81 237,85

� Òåêóùàÿ ëèêâèäíîñòü, â ïðîöåíòàõ 102,01 172,72

Ýôôåêòèâíîå âçàèìîäåéñòâèå ôèíàíñîâîãî è ðåàëüíîãî ñåêòîðîâ êàê îñíîâà ýêîíîìè÷åñêîãî
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19



Â ÀÑÑÎÖÈÀÖÈÈ ÁÅËÎÐÓÑÑÊÈÕ ÁÀÍÊÎÂ

ÁÅËÀÐÓÑÜ: ÐÀÇÂÈÒÈÅ Â ÏÎÑÒÊÐÈÇÈÑÍÛÉ ÏÅÐÈÎÄ
Òåìïû ïðèðîñòà ðåàëüíûõ îáúåìîâ ÂÂÏ â äîêðèçèñíûé ïåðèîä (1993-2008 ãîäû)

Ôàêòîðû è ïîñëåäñòâèÿ âëèÿíèÿ ìèðîâîãî êðèçèñà íà ýêîíîìèêó Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü
1. Ñíèæåíèå îáúåìîâ (òåìïîâ ðîñòà) ïðîèçâîäñòâà â ñòðàíàõ-ïàðòíåðàõ.

1.1. Óìåíüøåíèå âíåøíåãî ñïðîñà íà áåëîðóññêóþ ïðîäóêöèþ.

2. Óìåíüøåíèå ëèêâèäíîñòè ìåæäóíàðîäíîãî ôèíàíñîâîãî ðûíêà.

2.1. Ðîñò ñòîèìîñòè âíåøíèõ çàèìñòâîâàíèé è îãðàíè÷åíèå âîçìîæíîñòåé ïðèâëå÷åíèÿ èíîñ-

òðàííîãî êàïèòàëà êàê â âèäå âíåøíåãî çàèìñòâîâàíèÿ, òàê è â âèäå ïðÿìûõ èíâåñòèöèé.

2.2. Îòòîê êðàòêîñðî÷íîãî èíîñòðàííîãî êàïèòàëà.

2.3. Çàäåðæêè â ðàñ÷åòàõ.

2.4. Óâåëè÷åíèå íåáëàãîïðèÿòíûõ ôèíàíñîâûõ îæèäàíèé íàñåëåíèÿ è ïðåäïðèÿòèé.

3. Ïîñëåäñòâèÿ:

3.1. Äåôèöèò òåêóùåãî ñ÷åòà ïëàòåæíîãî áàëàíñà.

3.2. Îãðàíè÷åíèå âîçìîæíîñòåé ôèíàíñèðîâàíèÿ äåôèöèòà òåêóùåãî ñ÷åòà ïëàòåæíîãî áàëàíñà.

3.3. Ðîñò íàïðÿæåííîñòè íà âíóòðåííåì âàëþòíîì ðûíêå.

3.4. Óìåíüøåíèå çîëîòîâàëþòíûõ ðåçåðâîâ ñòðàíû.

Ïðîáëåìû ïëàòåæíîãî áàëàíñà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü
1. Ñóùåñòâåííûé äåôèöèò òåêóùåãî ñ÷åòà ïëàòåæíîãî áàëàíñà.

2. Îãðàíè÷åííîñòü çîëîòîâàëþòíûõ ðåçåðâîâ.

3. Îòíîñèòåëüíî âûñîêèå èíôëÿöèîííûå è äåâàëüâàöèîííûå îæèäàíèÿ äîìàøíèõ õîçÿéñòâ è

ïðåäïðèÿòèé.

ÄÈËÅÌÌÀ:

1. Ïîääåðæêà ðåàëüíîãî ñåêòîðà.
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Áåëàðóñü

Ðîññèÿ

Óêðàèíà

Ñðåäíåâçâåø. ïî ÑÍÃ

Èñòî÷íèêè: äîêëàä ÌÂÔ «Ïåðñïåêòèâû ðàçâèòèÿ ìèðîâîé ýêîíîìèêè», ðàñ÷åòû ÌÂÔ.

Îñíîâíûå ôàêòîðû, îêàçûâàþùèå âëèÿíèå íà óâåëè÷åíèå äåôèöèòà òåêóùåãî ñ÷åòà ïëàòåæíîãî áàëàíñà:

� óìåíüøåíèå âíåøíåãî ñïðîñà íà áåëîðóññêóþ ïðîäóêöèþ;

� óâåëè÷åíèå ïîíèæàþùåãî êîýôôèöèåíòà ê òàìîæåííûì ïîøëèíàì íà íåôòü (â ñîîòâåòñòâèè ñ

Ìåæïðàâèòåëüñòâåííûì ñîãëàøåíèåì ÐÔ è Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü îò 12 ÿíâàðÿ 2007 ã. óñòàíîâëåíû

ñëåäóþùèå êîýôôèöèåíòû: 2007 ã. – 0,293, 2008 ã. – 0,335, 2009 ã. – 0,356);

� âûñîêàÿ äîëÿ êðèòè÷åñêîãî èìïîðòà âî âíåøíåòîðãîâîì îáîðîòå ñòðàíû.



2. Îãðàíè÷åíèå ñîâîêóïíîãî ñïðîñà, â ò.÷. ÷åðåç ïîâûøåíèå ïðîöåíòíûõ ñòàâîê è îãðàíè÷åíèå

ðîñòà äåíåæíî-êðåäèòíûõ ïîêàçàòåëåé.

Îñîáåííîñòè ñèòóàöèè ê íà÷àëó 2009 ãîäà
1. Óòâåðæäåííûé äî êðèçèñà ïðîãíîç ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ, áþäæåò è îñíîâ-

íûå íàïðàâëåíèÿ äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè.

2. Ïåðåãîâîðû ñ ÌÂÔ è ôàêòè÷åñêè àëüòåðíàòèâíûé ñöåíàðèé ðàçâèòèÿ ýêîíîìèêè.

3. Ïåðâûå çàùèòíûå ìåðû:

– îãðàíè÷åíèå ðîñòà çàðïëàòû;

– çàèìñòâîâàíèÿ â Ðîññèè è Âåíåñóýëå;

– ïîñòåïåííîå ïîâûøåíèå ñòàâîê è ïðèîñòàíîâêà äåéñòâèÿ îãðàíè÷åíèÿ ïî ïðåäåëüíîìó óðîâ-

íþ ìàðæè ïî êðåäèòàì ýêîíîìèêå;

– ãàðàíòèðîâàíèå ñîõðàííîñòè âêëàäîâ â ïîëíîì îáúåìå;

– ñóùåñòâåííîå ïîâûøåíèå íîðìàòèâíîãî êàïèòàëà îñíîâíûõ ãîñóäàðñòâåííûõ áàíêîâ.

4. Íàëè÷èå àæèîòàæà íà âàëþòíîì è äåïîçèòíî-êðåäèòíîì ðûíêàõ.

Ìåðîïðèÿòèÿ ïî îáåñïå÷åíèþ ñòàáèëüíîñòè áàíêîâ
Ïðèíÿò Äåêðåò Ïðåçèäåíòà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü îò 4 íîÿáðÿ 2008 ã. ¹ 22 «Î ãàðàíòèÿõ ñîõ-

ðàííîñòè äåíåæíûõ ñðåäñòâ ôèçè÷åñêèõ ëèö, ðàçìåùåííûõ íà ñ÷åòàõ è (èëè) â áàíêîâñêèå âêëàäû

(äåïîçèòû)».

Âíåñåíû áþäæåòíûå ñðåäñòâà â óñòàâíûå ôîíäû áàíêîâ – 3 òðëí. ðóáëåé.

Ñ 1 ÿíâàðÿ 2009 ã. óâåëè÷åíû òðåáîâàíèÿ ê ìèíèìàëüíîìó ðàçìåðó íîðìàòèâíîãî êàïèòàëà äëÿ

äåéñòâóþùèõ áàíêîâ, èìåþùèõ ïðàâî íà îñóùåñòâëåíèå áàíêîâñêèõ îïåðàöèé ïî ïðèâëå÷åíèþ äå-

íåæíûõ ñðåäñòâ ôèçè÷åñêèõ ëèö âî âêëàäû (äåïîçèòû), – ñ 10 ìëí. äî 25 ìëí. åâðî.

Ñíèæåí ðàçìåð ðåçåðâíûõ òðåáîâàíèé ê áàíêàì: îò ïðèâëå÷åííûõ ñðåäñòâ þðèäè÷åñêèõ ëèö â

áåëîðóññêèõ ðóáëÿõ è ñðåäñòâ â èíîñòðàííîé âàëþòå – ñ 01.12.2008 ñ 8 äî 7 ïðîöåíòîâ è ñ 01.02.2009

ñ 7 äî 6 ïðîöåíòîâ.

Ñ 18 ìàðòà 2009 ã. îò ïðèâëå÷åííûõ ñðåäñòâ ôèçè÷åñêèõ ëèö â áåëîðóññêèõ ðóáëÿõ – 0 ïðîöåíòîâ.

Óìåíüøåí íîðìàòèâ ôèêñèðîâàííîé ÷àñòè ðåçåðâíûõ òðåáîâàíèé ñ 70 äî 60 ïðîöåíòîâ.

Ïðèíÿòî ðåøåíèå î ïðåäîñòàâëåíèè áàíêàì, â ñëó÷àå íåîáõîäèìîñòè, áåççàëîãîâûõ êðåäèòîâ

ñðîêîì äî 3 ìåñÿöåâ.

Ðàñøèðåí ëîìáàðäíûé ñïèñîê.

Ñðåäíåäíåâíîé îñòàòîê çàäîëæåííîñòè ïî îïåðàöèÿì ïîääåðæàíèÿ òåêóùåé ëèêâèäíîñòè áàí-

êîâ â 2009 ã. ñîñòàâèë 2,79 òðëí. ðóáëåé

Îñíîâíûå ìåðû äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè, ïðåäïðèíÿòûå â 2009 ãîäó
� ðàçîâàÿ êîððåêòèðîâêà êóðñà íà 20 ïðîöåíòîâ ñî 2 ÿíâàðÿ 2009 ã.;

� ïðèâÿçêà êóðñà ê êîðçèíå èç 3 âàëþò (äîëëàð ÑØÀ, åâðî è ðîññèéñêèé ðóáëü) ñ îãðàíè÷åíèåì

êîëåáàíèé ±5%;

� ïîñòåïåííûé âûõîä ê âåðõíåé ãðàíèöå, ðàñøèðåíèå êîðèäîðà ñ 22.06.09 äî ±10%;

� ïîñòåïåííûé âûõîä íà óðîâåíü ñíèæåíèÿ êóðñà ê êîðçèíå âàëþò 8% ïî îòíîøåíèþ ê åå íà-

÷àëüíîìó çíà÷åíèþ;

� ïîâûøåíèå ñòàâêè ðåôèíàíñèðîâàíèÿ ñ 8 ÿíâàðÿ 2009 ã. äî 14% ãîäîâûõ;

� ïîâûøåíèå ñòàâîê ïî èíñòðóìåíòàì ðåôèíàíñèðîâàíèÿ;

� îòìåíà îãðàíè÷åíèé ïî «ìàðæå» è ñóùåñòâåííîå ïîâûøåíèå ñòàâîê ïî äåïîçèòàì è êðåäèòàì

â ðóáëÿõ;

� ïîñëåäîâàòåëüíîå ñíèæåíèå ñòàâîê ïî äåïîçèòàì â âàëþòå;

� îãðàíè÷åíèå âàëþòíîãî êðåäèòîâàíèÿ íàñåëåíèÿ;

Â ÀÑÑÎÖÈÀÖÈÈ ÁÅËÎÐÓÑÑÊÈÕ ÁÀÍÊÎÂ
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� çàêëþ÷åíèå â íà÷àëå ãîäà ïðîãðàììû ñîòðóäíè÷åñòâà ñ ÌÂÔ (ïî ñóòè, ïðåäóñìàòðèâàþùåé

âñå óêàçàííûå ìåðû + îãðàíè÷åíèå çàðïëàòû, áåçäåôèöèòíûé áþäæåò, íåêîòîðîå îãðàíè÷åíèå ôè-

íàíñèðîâàíèÿ ãîñïðîãðàìì, ñòðóêòóðíûå ýêîíîìè÷åñêèå ìåðû).

Àëüòåðíàòèâíûå ïðîãðàììû ðàçâèòèÿ Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü íà 2009 ã.

Áåëàðóñü ÌÂÔ

ÂÂÏ, â ïðîöåíòàõ 110-112 101-102

Èíâåñòèöèè â îñíîâíîé êàïèòàë, â ïðîöåíòàõ 123-125 95,1

Èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí, äåêàáðü ê äåêàáðþ â ïðîöåíòàõ 109-111 111,5

Äåôèöèò áþäæåòà, ìëðä. ðóáëåé 2800 0

Ðóáëåâàÿ äåíåæíàÿ ìàññà, ðîñò â ïðîöåíòàõ 132-140 117

Øèðîêàÿ äåíåæíàÿ ìàññà, ðîñò â ïðîöåíòàõ 132-139 115

Äåíåæíàÿ áàçà, ðîñò â ïðîöåíòàõ 128-134 114

Òðåáîâàíèÿ áàíêîâ ê ýêîíîìèêå, ðîñò â ïðîöåíòàõ 136-144 112

Âûäà÷è èíâåñòèöèîííûõ êðåäèòîâ, òðëí. ðóá. 7,0-7,5 2,0

Âûäà÷è êðåäèòîâ íà æèëèùíîå ñòðîèòåëüñòâî, òðëí. ðóáëåé 2,9 3,8

Àêòèâû áàíêîâ, ðîñò â ïðîöåíòàõ 135-142 111

Ïðåäåëüíûé âåðõíèé ïîêàçàòåëü ïðèðîñòà ÷èñòûõ âíóòðåííèõ àêòèâîâ
Íàöèîíàëüíîãî áàíêà, ìëðä. ðóá.

1080-1620 432

Ïðåäåëüíûé íèæíèé ïîêàçàòåëü ïðèðîñòà ÷èñòûõ ìåæäóíàðîäíûõ àê-
òèâîâ Íàöèîíàëüíîãî áàíêà, ìëí. äîëë. ÑØÀ

340-470 264

Ïðèðîñò äåïîçèòîâ ôèçè÷åñêèõ ëèö, òðëí. ðóáëåé 4,2-5,2 2,0

Òåìïû ïðèðîñòà ÂÂÏ ê ñîîòâåòñòâóþùåìó ïåðèîäó ïðåäûäóùåãî ãîäà
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Ñòðóêòóðà ïðîèçâåäåííîãî ÂÂÏ

Èçìåíåíèå ñòðóêòóðû êîíå÷íîãî èñïîëüçîâàíèÿ ïðèðîñòà ðåàëüíîãî ÂÂÏ ïî îòíîøåíèþ
ê ñîîòâåòñòâóþùåìó ïåðèîäó ïðåäûäóùåãî ãîäà

Åæåêâàðòàëüíûå îáúåìû âíåøíåé òîðãîâëè òîâàðàìè
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Èçìåíåíèå ñòðóêòóðû è äèíàìèêè òåêóùåãî ñ÷åòà ïëàòåæíîãî áàëàíñà Áåëàðóñè
ïî îòíîøåíèþ ê ñîîòâåòñòâóþùåìó ïåðèîäó ïðåäûäóùåãî ãîäà

Ñòðóêòóðà ôèíàíñîâîãî ñ÷åòà ïëàòåæíîãî áàëàíñà è äèíàìèêà ôîðìèðîâàíèÿ
ðåçåðâíûõ àêòèâîâ Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü

Äèíàìèêà âíåøíåãî äîëãà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü
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Ìåæäóíàðîäíûå ðåçåðâíûå àêòèâû Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü

Èçìåíåíèå êóðñà áåëîðóññêîãî ðóáëÿ ïî îòíîøåíèþ ê êîðçèíå âàëþò

Èíäåêñ áèçíåñ-êëèìàòà (èçìåíåíèå â ïðîöåíòíûõ ïóíêòàõ)
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Äèíàìèêà îáùåãî îáúåìà ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà â ñîïîñòàâèìûõ öåíàõ è çàïàñîâ
ãîòîâîé ïðîäóêöèè ïî îòíîøåíèþ ê ñðåäíåìåñÿ÷íîìó îáúåìó ïðîèçâîäñòâà

Ñòðóêòóðà èñòî÷íèêîâ èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë

Ôàêòè÷åñêèå ïîêàçàòåëè ðàçâèòèÿ Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü â 2009 ãîäó

Ïîêàçàòåëè Ïðîãíîç ÌÂÔ Ôàêò. (Áåëàðóñü)

ÂÂÏ, â ïðîöåíòàõ 101-102 100,2

Èíâåñòèöèè â îñíîâíîé êàïèòàë, â ïðîöåíòàõ 95,1 108,6

Èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí, äåêàáðü ê äåêàáðþ â ïðîöåíòàõ 111,5 110,1

Äåôèöèò áþäæåòà, ìëðä. ðóáëåé (11 ìåñÿöåâ: ÿíâàðü-íîÿáðü 2009 ã.)* 0 800

Ðóáëåâàÿ äåíåæíàÿ ìàññà, ðîñò â ïðîöåíòàõ 117 101,0

Øèðîêàÿ äåíåæíàÿ ìàññà, ðîñò â ïðîöåíòàõ 115 123,1
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Äåíåæíàÿ áàçà, ðîñò â ïðîöåíòàõ 114 91,3

Òðåáîâàíèÿ áàíêîâ ê ýêîíîìèêå, ðîñò â ïðîöåíòàõ 112 140,9

Âûäà÷è èíâåñòèöèîííûõ êðåäèòîâ, òðëí. ðóá. 2,0 11,3

Âûäà÷è êðåäèòîâ íà æèëèùíîå ñòðîèòåëüñòâî, òðëí. ðóáëåé 3,8 3,0

Àêòèâû áàíêîâ, ðîñò â ïðîöåíòàõ 111 30,9

Ïðåäåëüíûé âåðõíèé ïîêàçàòåëü ïðèðîñòà ÷èñòûõ âíóòðåííèõ àêòèâîâ Íàöèî-
íàëüíîãî áàíêà, ìëðä. ðóá.

432 -7880,2

Ïðåäåëüíûé íèæíèé ïîêàçàòåëü ïðèðîñòà ÷èñòûõ ìåæäóíàðîäíûõ àêòèâîâ
Íàöèîíàëüíîãî áàíêà, ìëí. äîëë. ÑØÀ

264 1706,0

Ïðèðîñò äåïîçèòîâ ôèçè÷åñêèõ ëèö, òðëí. ðóáëåé 2,0 4,2-5,2

* Â äåêàáðå 2009 ã. ðåñïóáëèêàíñêèé áþäæåò èñïîëíåí ñ ïðîôèöèòîì 492,5 ìëðä. ðóá.

Âûïîëíåíèå Îñíîâíûõ íàïðàâëåíèé äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü
íà 2009 ãîä

Ïîêàçàòåëè ÎÍÄÊÏ Ôàêòè÷.

1. Èçìåíåíèå êóðñà áåëîðóññêîãî ðóáëÿ ê ñòîèìîñòè êîðçèíû
èíîñòðàííûõ âàëþò, â %

ïëþñ 5% – ìèíóñ 5% ïëþñ 10% – ìèíóñ 10%

2. Ñòàâêà ðåôèíàíñèðîâàíèÿ (ïðè ÈÏÖ 109-111%), â % 10%-2% 13,5%

3. Ìåæäóíàðîäíûå ðåçåðâíûå àêòèâû â íàöèîíàëüíîì îïðåäå-
ëåíèè, ìëí. äîëë. ÑØÀ

5870-7750 5625,5

4. Ïðèðîñò: ðóáëåâîé äåíåæíîé áàçû (ìèíèìàëüíûé), â % 14% -8,7%

íîðìàòèâíîãî êàïèòàëà áàíêîâ, â % 18-25 18,5

òðåáîâàíèé áàíêîâ ê ýêîíîìèêå, â % 36-44 40,9

5. Âûäà÷à èíâåñòèöèîííûõ êðåäèòîâ, òðëí. ðóá. 7,0-7,5 11,3

6. Ðåíòàáåëüíîñòü íîðìàòèâíîãî êàïèòàëà, â % íå ìåíåå 10 8,93

7. Äîëÿ ïðîáëåìíûõ àêòèâîâ áàíêîâ, â % íå áîëåå 5 4,24

Àáñîëþòíûé è îòíîñèòåëüíûé òåìï ðîñòà àêòèâîâ áàíêîâ
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Äîëÿ èíîñòðàííîãî êàïèòàëà â çàðåãèñòðèðîâàííîì óñòàâíîì êàïèòàëå áàíêîâ,
äåéñòâóþùèõ â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü
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Âàëþòíàÿ ñòðóêòóðà ñðåäñòâ áàíêîâ (íà íà÷àëî ãîäà)
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Ñòðóêòóðà àêòèâíûõ îïåðàöèé áàíêîâ

Ïåðåðàñïðåäåëåíèå êðåäèòíûõ ðåñóðñîâ áàíêîâ ìåæäó ñåêòîðàìè ýêîíîìèêè â 2009 ãîäó

Äîëÿ ïðîáëåìíûõ àêòèâîâ áàíêîâ â àêòèâàõ, ïîäâåðæåííûõ êðåäèòíîìó ðèñêó
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Ñðåäíèå ïîëíûå ïðîöåíòíûå ñòàâêè ïî âíîâü âûäàííûì êðåäèòàì è ïðèâëå÷åííûì
äåïîçèòàì (êëèåíòû – ïðåäïðèÿòèÿ)

Ñðåäíèå ïîëíûå ïðîöåíòíûå ñòàâêè ïî âíîâü âûäàííûì êðåäèòàì è ïðèâëå÷åííûì
äåïîçèòàì (êëèåíòû – äîìàøíèå õîçÿéñòâà)

Ïðîöåíòíûå ñòàâêè ïî âíîâü ïðèâëå÷åííûì âêëàäàì è âíîâü âûäàííûì êðàòêîñðî÷íûì
êðåäèòàì â Br (áåç ëüãîò) â äåêàáðå 2009 ã.
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Ïîêàçàòåëè ðåíòàáåëüíîñòè è äîñòàòî÷íîñòè íîðìàòèâíîãî êàïèòàëà áàíêîâ

Îñíîâíûå ïîêàçàòåëè äåÿòåëüíîñòè Íàöèîíàëüíîãî áàíêà è áàíêîâ íà 2010 ãîä

Ïîêàçàòåëè
Ïðîãíîç

íà 1 ÿíâàðÿ 2011 ã.

1. Èçìåíåíèå ñòîèìîñòè êîðçèíû èíîñòðàííûõ âàëþò, â ïðîöåíòàõ ïëþñ 10 – ìèíóñ 10

2. Ñòàâêà ðåôèíàíñèðîâàíèÿ, â ïðîöåíòàõ 9-12

3. Ïðèðîñò:

3.1. ìåæäóíàðîäíûõ ðåçåðâíûõ àêòèâîâ Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü â îïðåäåëåíèè
Ñïåöèàëüíîãî ñòàíäàðòà ðàñïðîñòðàíåíèÿ äàííûõ ÌÂÔ, â ìëðä. äîëëàðîâ ÑØÀ

0,5-1,83

3.2. ðóáëåâîé äåíåæíîé áàçû, â ïðîöåíòàõ 36-43

3.3. íîðìàòèâíîãî êàïèòàëà áàíêîâ, â ïðîöåíòàõ 24-25

3.4. òðåáîâàíèé áàíêîâ ê ýêîíîìèêå 36-40

4. Äîëÿ ïðîáëåìíûõ àêòèâîâ áàíêîâ â àêòèâàõ, ïîäâåðæåííûõ êðåäèòíîìó ðèñ-
êó, â ïðîöåíòàõ

íå áîëåå 10

10,28%

9,57%9,56%9,28%9,28%

8,21%
7,81%

8,53%8,26%

1,37%1,50%1,50%1,50%1,42%1,41%1,41%1,42%1,27%1,21%1,34%1,47%

10,21%10,36%

9,60%
20,86%

20,62%

19,91%

18,99%

21,79%

20,03%
20,18%

19,73%

19,67%

19,13%

19,35%

19,09%

0,00%

2,00%

4,00%

6,00%

8,00%

10,00%

12,00%

ÿåâ
àð

ü

ô
åâ

ðàë
ü

ì
àð

ò

àï
ðåë

ü
ì
àé

èþ
íü

èþ
ëü

àâ
ãó

ñò

ñå
íòÿ

áðü

îêò
ÿáðü

íîÿáðü

äåê
àá

ðü

Ð
å

í
òà

á
å
ë

ü
í

î
ñ

òü

17,50%

18,00%

18,50%

19,00%

19,50%

20,00%

20,50%

21,00%

21,50%

22,00%

Ä
î

ñ
òà

òî
÷

í
î

ñ
òü

êà
ï

è
òà

ë
à

Ðåíòàáåëüíîñòü íîðìàòèâíîãî
êàïèòàëà çà ãîä

Ðåíòàáåëüíîñòü àêòèâîâ çà ãîä

Äîñòàòî÷íîñòü íîðìàòèâíîãî
êàïèòàëà

-2000,0

-1000,0

0,0

1000,0

2000,0

3000,0

4000,0

5000,0

2
0

0
7

-1
2

2
0

0
8

-0
1

2
0

0
8

-0
2

2
0

0
8

-0
3

2
0

0
8

-0
4

2
0

0
8

-0
5

2
0

0
8

-0
6

2
0

0
8

-0
7

2
0

0
8

-0
8

2
0

0
8

-0
9

2
0

0
8

-1
0

2
0

0
8

-1
1

2
0

0
8

-1
2

2
0

0
9

-0
1

2
0

0
9

-0
2

2
0

0
9

-0
3

2
0

0
9

-0
4

2
0

0
9

-0
5

2
0

0
9

-0
6

2
0

0
9

-0
7

2
0

0
9

-0
8

2
0

0
9

-0
9

2
0

0
9

-1
0

2
0

0
9

-1
1

2
0

0
9

-1
2

2
0

1
0

-0
1

ì
ë

ð
ä

.ð
ó

á
.

Ñðåäíåäíåâíîé îáúåì îïåðàöèé
Íàöèîíàëüíîãî áàíêà ïî ïîääåðæàíèþ

ëèêâèäíîñòè (ìëðä. ðóá.)

22,0

19,4

17,9

20,5

22,0
21,2

19,8

18,2

19,719,8

20,8

21,7
22,3

21,4

19,0

19,2

13,2

11,2

11,7

10,49,99,2

9,1

8,6

10,510,4

0,20,30,50,60,60,50,40,40,70,50,60,70,81,3
1,9

2,9
4,0

4,44,14,0
3,83,73,73,73,64,0

0,0

5,0

10,0

15,0

20,0

25,0

ÿ
í

â
.

ô
å

â
ð

.

ì
à

ð
.

à
ï

ð
.

ì
à

é

è
þ

í
.

è
þ

ë
ü

à
â

ã.

ñ
å

í
.

î
êò

.

í
î

ÿ
.

ä
å
ê.

ÿ
í

â
.

ô
å

â
ð

.

ì
à

ð
.

à
ï

ð
.

ì
à

é
.

è
þ

í
ü

è
þ

ë
ü

à
â

ã.

ñ
å

í
.

î
êò

.

í
î

ÿ
.

ä
å
ê.

ÿ
í

â
.

ô
å

â
ð

.

2008 2009 2010

ï
ð

î
ö

å
í

òû

BYR USD

Äèíàìèêà ïðîöåíòíûõ ñòàâîê
ïî îäíîäíåâíûì ìåæáàíêîâñêèì

êðåäèòàì

Ñ 19 àïðåëÿ ñíèæåíà ñòàâêà ðåôèíàíñèðîâàíèÿ
Íàöèîíàëüíûé áàíê Áåëàðóñè ñ 19 àïðåëÿ ò.ã. ñíèçèë ñòàâêó ðåôèíàíñèðîâàíèÿ ñ 13% äî

12,5% ãîäîâûõ. Ñîîòâåòñòâóþùåå ðåøåíèå ïðèíÿòî ïîñòàíîâëåíèåì ïðàâëåíèÿ Íàöèîíàëüíîãî

áàíêà îò 16.04.2010 ¹ 106. Îäíîâðåìåííî ñíèæåíû ñòàâêè ïî ïîñòîÿííî äîñòóïíûì îïåðàöèÿì

ïîääåðæêè òåêóùåé ëèêâèäíîñòè äî 19,5% ãîäîâûõ è ñòàâêè ïî ïîñòîÿííî äîñòóïíûì îïåðàöèÿì

èçúÿòèÿ òåêóùåé ëèêâèäíîñòè – äî 8% ãîäîâûõ.
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Ýôôåêòèâíîå âçàèìîäåéñòâèå ôèíàíñîâîãî è ðåàëüíîãî ñåêòîðîâ êàê îñíîâà ýêîíîìè÷åñêîãî
ðîñòà â ñòðàíàõ ÑÍÃ, Öåíòðàëüíîé è Âîñòî÷íîé Åâðîïû

ÊÀÇÀÕÑÒÀÍ

ÄÈÍÀÌÈÊÀ ÏÎÊÀÇÀÒÅËÅÉ ÑÎÖÈÀËÜÍÎ-ÝÊÎÍÎÌÈ×ÅÑÊÎÃÎ ÐÀÇÂÈÒÈß
ÑÒÐÀÍÛ È ÁÀÍÊÎÂÑÊÎÉ ÑÈÑÒÅÌÛ

Òàáëèöà 1. Òåìïû ðîñòà ÂÂÏ (â ïðîöåíòàõ)

Òåìï ðîñòà ÂÂÏ
Ãîäû

2008 2009

Íîìèíàëüíîãî (â ðûíî÷íûõ öåíàõ) 124,0 99,7

Ðåàëüíîãî (â ñîïîñòàâèìûõ öåíàõ) 103,3 101,2

Òàáëèöà 2. Îñíîâíûå ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå ïîêàçàòåëè â ñîïîñòàâèìûõ öåíàõ

Òåìï ðîñòà (â ïðîöåíòàõ ê ïðåäûäóùåìó
ïåðèîäó)

Ãîäû

2008 2009

1. Ïðîäóêöèÿ ïðîìûøëåííîñòè 102,1 101,7

2. Ïðîäóêöèÿ ñåëüñêîãî õîçÿéñòâà 94,5 113,8

3. Ñòðîèòåëüñòâî 101,8 95,1

4. Òðàíñïîðò è ñâÿçü 110,4 108,3

5. Ðîçíè÷íûé òîâàðîîáîðîò 103,6 96,1

6. Îáúåì ïëàòíûõ óñëóã íàñåëåíèþ 103,4 88,2

Òàáëèöà 3. Îñíîâíûå ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå ïîêàçàòåëè

Ïîêàçàòåëè
Ãîäû

2008 2009

1. Òîðãîâûé áàëàíñ (â ìëðä. äîëë. ÑØÀ): 33,52 15,198

1.1. Â ïðîöåíòàõ ê ÂÂÏ

– ýêñïîðò òîâàðîâ 54,9 41,0

– èìïîðò òîâàðîâ 29,4 26,9

1.2. Òåìï ðîñòà ê óðîâíþ ïðåäûäóùåãî ãîäà:

– ýêñïîðò òîâàðîâ 149,0 60,7

– èìïîðò òîâàðîâ 115,7 75,0

2. Ñàëüäî òåêóùåãî ñ÷åòà ïëàòåæíîãî áà-
ëàíñà (â ìëðä. äîëë. ÑØÀ):

6,3 -3,4

2.1. Â ïðîöåíòàõ ê ÂÂÏ 4,8 -3,2

2.2. Òåìï ðîñòà ê óðîâíþ ïðåäûäóùåãî
ãîäà

270 -250

3. Èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí 108,7 107,3

4. Èíäåêñ öåí ïðîèçâîäèòåëåé ïðîìûøëåí-
íîé ïðîäóêöèè

87,0 98,7

5. Êóðñ íàöèîíàëüíîé âàëþòû ê äîëëàðó
ÑØÀ (íîìèíàëüíûé êóðñ íà êîíåö ãîäà)

121,47 148,46

Òàáëèöà 4. Ñòðóêòóðà îáÿçàòåëüñòâ è òðåáîâàíèé áàíêîâ â ðàçðåçå êàòåãîðèé êëèåíòîâ

Ïîêàçàòåëè (â ïðîöåíòàõ)

Ïî ñîñòîÿíèþ
íà 01.01

Òåìï ðîñòà

2009 2010
01.01.2010/
01.01.2009

Ïàññèâû. Âñåãî 100 100 100

1. Îáÿçàòåëüñòâà ïåðåä: 87,7 100 (108,4) 123,6

� îðãàíàìè ãîñóïðàâëåíèÿ 0,2 0,4 153,8

� Íàö. áàíêîì 0,2 2,2 1100,0
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� þð. ëèöàìè 25,0 35,5 142,0

� ôèç. ëèöàìè 12,6 15,5 123,0

� áàíêàìè 5,0 6,9 138,0

� íåðåçèäåíòàìè 39,4 33,6 85,3

� ïðî÷èå ïàññèâû 5,3 5,9 111,3

2. Ñîáñòâåííûé êàïèòàë 12,3 -8,4 –

Àêòèâû. Âñåãî 100 100 100

1. Òðåáîâàíèÿ ê: 98,4 98,6 100,2

� îðãàíàì ãîñóïðàâëåíèÿ – – –

� þð. ëèöàì 42,7 46,8 109,6

� ôèç. ëèöàì 19,2 18,7 97,4

� Íàö. áàíêó 5,3 8,9 168

� áàíêàì 6,7 8,1 120,9

� íåðåçèäåíòàì 24,5 16,1 65,7

2. Îñíîâíûå ñðåäñòâà 1,6 1,4 85,9

Òàáëèöà 5. Äèíàìèêà ïðîöåíòíûõ ñòàâîê

Ïîêàçàòåëè
Ãîäû

2008 2009

Îáúÿâëåííàÿ ñòàâêà ðåôèíàíñèðîâàíèÿ
(ñðåäíÿÿ çà ãîä)

10 8

Ñðåäíèå ïðîöåíòíûå ñòàâêè îäíîäíåâíîãî
ìåæáàíêîâñêîãî ðûíêà:

� â íàöèîíàëüíîé âàëþòå Êðåäèòû: 4,0
Äåïîçèòû: 5,8

Êðåäèòû: 5,7
Äåïîçèòû: 4,5

� â ÑÊÂ Êðåäèòû:
USD 5,3
EUR 3,6
Äåïîçèòû:
USD 2,3
EUR 3,5

Êðåäèòû:
USD 10,6
EUR 8,3
Äåïîçèòû:
USD 0,4
EUR 0,5

Äîõîäíîñòü ãîñóäàðñòâåííûõ êðàòêîñðî÷-
íûõ îáÿçàòåëüñòâ (â ñðåäíåì çà ãîä)

7,9 5,6

Ñðåäíèå çà ãîä ïðîöåíòíûå ñòàâêè ïî
âíîâü ïðèâëå÷åííûì ñðî÷íûì âêëàäàì
(äåïîçèòàì) â íàöèîíàëüíîé âàëþòå

� þðèäè÷åñêèõ ëèö 5,4 4,9

� ôèçè÷åñêèõ ëèö 11,4 9,8

Ñðåäíèå çà ãîä ïðîöåíòíûå ñòàâêè ïî
âíîâü ïðèâëå÷åííûì ñðî÷íûì âêëàäàì
(äåïîçèòàì) â ÑÊÂ

� þðèäè÷åñêèõ ëèö 3,1 3,3

� ôèçè÷åñêèõ ëèö 9,4 7,2

Ñðåäíèå çà ãîä ïðîöåíòíûå ñòàâêè ïî
âíîâü âûäàííûì êðåäèòàì â íàöèîíàëüíîé
âàëþòå (áåç ÌÁÊ)

� þðèäè÷åñêèì ëèöàì äî 1 ãîäà: 15,7
äî 5 ëåò: 15,8

äî 1 ãîäà: 15,3
äî 5 ëåò: 14,7

� ôèçè÷åñêèì ëèöàì äî 1 ãîäà: 24,5
äî 5 ëåò: 20,2
ñâûøå 5 ëåò: 15,8

äî 1 ãîäà: 29,7
äî 5 ëåò: 20,1
ñâûøå 5 ëåò: 13,0

Ñðåäíèå çà ãîä ïðîöåíòíûå ñòàâêè ïî
âíîâü âûäàííûì êðåäèòàì â ÑÊÂ (áåç
ÌÁÊ)

� þðèäè÷åñêèì ëèöàì äî 1 ãîäà: 13,5
äî 5 ëåò: 14,8

äî 1 ãîäà: 13,0
äî 5 ëåò: 14,3

Ýôôåêòèâíîå âçàèìîäåéñòâèå ôèíàíñîâîãî è ðåàëüíîãî ñåêòîðîâ êàê îñíîâà ýêîíîìè÷åñêîãî
ðîñòà â ñòðàíàõ ÑÍÃ, Öåíòðàëüíîé è Âîñòî÷íîé Åâðîïû
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Ýôôåêòèâíîå âçàèìîäåéñòâèå ôèíàíñîâîãî è ðåàëüíîãî ñåêòîðîâ êàê îñíîâà ýêîíîìè÷åñêîãî
ðîñòà â ñòðàíàõ ÑÍÃ, Öåíòðàëüíîé è Âîñòî÷íîé Åâðîïû

� ôèçè÷åñêèì ëèöàì äî 1 ãîäà: 14,9
äî 5 ëåò: 15,8
ñâûøå 5 ëåò: 15,9

äî 1 ãîäà: 13,8
äî 5 ëåò: 15,1
ñâûøå 5 ëåò: 14,7

Òàáëèöà 6. Îñíîâíûå ïîêàçàòåëè äåÿòåëüíîñòè áàíêîâ

Ïîêàçàòåëè
Ïî ñîñòîÿíèþ íà 01.01

2009 2010 2010*

1. Êîëè÷åñòâî äåéñòâóþùèõ áàíêîâ, åäèíèö 37 38

2. Äîëÿ èíîñòðàííîãî êàïèòàëà â ñîâîêóïíîì îïëà÷åííîì
àêöèîíåðíîì êàïèòàëå áàíêîâñêîé ñèñòåìû, ïðîöåíòîâ

17,9 16,7

3. Äîñòàòî÷íîñòü íîðìàòèâíîãî êàïèòàëà, ïðîöåíòîâ
Ê1 – îòíîøåíèå ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà ïåðâîãî óðîâíÿ ê ñîâî-
êóïíûì àêòèâàì (íîðìàòèâ 6%)
Ê2 – îòíîøåíèå ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà ê àêòèâàì, âçâåøåííûì
ïî ñòåïåíè ðèñêà (íîðìàòèâ 12%)

12,4

14,9

-11,5

-8,2

10,7

16,7

4. Ðåíòàáåëüíîñòü àêòèâîâ çà ãîä, ïðîöåíòîâ 0,23 -24,06 -0,98

5. Ðåíòàáåëüíîñòü íîðìàòèâíîãî êàïèòàëà çà ãîä, ïðîöåíòîâ 1,88 -1189,9 -9,0

6. Äîëÿ ïðîáëåìíûõ àêòèâîâ áàíêîâ â àêòèâàõ, ïîäâåðæåí-
íûõ êðåäèòíîìó ðèñêó, ïðîöåíòîâ
6.1. Äîëÿ ïðîáëåìíûõ êðåäèòîâ â îáùåì ïîðòôåëå êðåäèòîâ, ïîä-
âåðæåííûõ êðåäèòíîìó ðèñêó, ïðîöåíòîâ

4,9

8,1

24,9

37,7

–

19,6

7. Îòíîøåíèå ñóììû ôàêòè÷åñêè ñîçäàííîãî ñïåöèàëüíîãî
ðåçåðâà ê ñóììå ïðîáëåìíûõ àêòèâîâ, ïðîöåíòîâ

11,1 36,5 17,8

8. Ïîêàçàòåëè ëèêâèäíîñòè:
(Ê4) – êîýôôèöèåíò òåêóùåé ëèêâèäíîñòè (min çíà÷åíèå 0,3)
(Ê4-1) – êîýôôèöèåíò òåêóùåé ëèêâèäíîñòè (min çíà÷åíèå 1,0)
(Ê4-2) – êîýôôèöèåíò òåêóùåé ëèêâèäíîñòè (min çíà÷åíèå 0,9)
(Ê4-3) – êîýôôèöèåíò òåêóùåé ëèêâèäíîñòè (min çíà÷åíèå 0,8)
Îòíîøåíèå âûñîêîëèêâèäíûõ àêòèâîâ ê ñîâîêóïíûì àêòèâàì

–
3,1
1,8
1,6
13,6

0,9
5,1
2,6
2,1
19,2

1,1
5,9
3,2
2,4
20,0

* Äàííûå áåç ó÷åòà ÀÎ «ÁÒÀ Áàíê» è ÀÎ «Àëüÿíñ Áàíê».
ÀÎ «ÁÒÀ Áàíê» è ÀÎ «Àëüÿíñ Áàíê» â ôåâðàëå 2009 ãîäà áûëè ïðèíóäèòåëüíî íàöèîíàëèçèðîâàíû (ñîáñòâåííèêîì ñòàëî ãîñóäàð-
ñòâî) â ñèëó èõ íåïðîçðà÷íîé äåÿòåëüíîñòè è ìîøåííè÷åñòâà ñî ñòîðîíû ðóêîâîäèòåëåé è îòäåëüíûõ ñîáñòâåííèêîâ óêàçàííûõ áàí-
êîâ. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ çàêàí÷èâàåòñÿ ïðîöåññ ðåñòðóêòóðèçàöèè äîëãîâ. Óêàçàííûå áàíêè áûëè ñèñòåìîîáðàçóþùèìè áàíêàìè (ïî
îáúåìó àêòèâîâ çàíèìàëè ñîîòâåòñòâåííî 1-þ è 3-þ ïîçèöèè), è èõ óáûòîê ïî èòîãàì äåÿòåëüíîñòè çà 2009 ãîä ñîñòàâèë ñîîòâåòñòâåí-
íî 14 170 è 4 064 ìëí. äîëëàðîâ ÑØÀ, ÷òî ïðèâåëî ê îòðèöàòåëüíûì ïîêàçàòåëÿì âñåé áàíêîâñêîé ñèñòåìû Ðåñïóáëèêè Êàçàõñòàí.

ÎÑÍÎÂÍÛÅ ÍÀÏÐÀÂËÅÍÈß ÄÅÍÅÆÍÎ-ÊÐÅÄÈÒÍÎÉ ÏÎËÈÒÈÊÈ
ÐÅÑÏÓÁËÈÊÈ ÊÀÇÀÕÑÒÀÍ ÍÀ 2010 ÃÎÄ

Áëàãîäàðÿ áåñïðåöåäåíòíûì àíòèêðèçèñíûì ìåðàì, ïðèíÿòûì â áîëüøèíñòâå ñòðàí â

2008-2009 ãîäàõ, ìèðîâàÿ ýêîíîìèêà ñòàëà âûõîäèòü èç ðåöåññèè, âûçâàííîé ãëîáàëüíûì êðèçè-

ñîì. Â áëèæàéøèå ãîäû è îñîáåííî â 2010 ãîäó îäíèì èç ãëàâíûõ âîïðîñîâ, ñòîÿùèõ ïåðåä ãîñóäàð-

ñòâåííûìè îðãàíàìè êàê ðàçâèòûõ, òàê è ðàçâèâàþùèõñÿ ñòðàí, áóäåò ÿâëÿòüñÿ ðåàëèçàöèÿ «ñòðàòå-

ãèè âûõîäà» ïî ñâîðà÷èâàíèþ ïàêåòà àíòèêðèçèñíûõ ìåð. Ïðè ýòîì íàèáîëåå ñëîæíîé çàäà÷åé ñòà-

íåò îïðåäåëåíèå ïðàâèëüíîãî ìîìåíòà äëÿ çàâåðøåíèÿ äàííûõ ïðîãðàìì.

Ñ îäíîé ñòîðîíû, ïðåæäåâðåìåííîå çàâåðøåíèå ãîñóäàðñòâåííîãî ñòèìóëèðîâàíèÿ ìîæåò

ñïðîâîöèðîâàòü íîâûé âèòîê êðèçèñà â ìèðîâîé ýêîíîìèêå. Ñóáúåêòû ýêîíîìèêè ìîãóò îêà-

çàòüñÿ íå â ñîñòîÿíèè ñàìîñòîÿòåëüíî àêòèâèçèðîâàòü ñâîþ äåÿòåëüíîñòü ââèäó íåäîñòàòî÷íîñ-

òè ðåñóðñîâ.

Ñ äðóãîé ñòîðîíû, ïðîäîëæåíèå àêòèâíûõ àíòèêðèçèñíûõ ìåð òàêæå íåñåò â ñåáå ðèñêè äëÿ

äàëüíåéøåãî ðàçâèòèÿ ýêîíîìèêè ÷åðåç óâåëè÷åíèå íàãðóçêè íà ðåñóðñû ãîñóäàðñòâà è çíà÷è-

òåëüíûé ðîñò äåôèöèòîâ ãîñóäàðñòâåííûõ áþäæåòîâ. Ìàñøòàáíûå âëèâàíèÿ â ýêîíîìèêó ïðè-

âåëè ê íàêîïëåíèþ èçáûòî÷íîé ëèêâèäíîñòè â ôèíàíñîâûõ èíñòèòóòàõ, ÷òî â óñëîâèÿõ íèçêîé

èíâåñòèöèîííîé àêòèâíîñòè ìîæåò ïðèâåñòè ê ïîÿâëåíèþ íîâûõ «ïóçûðåé». Êðîìå òîãî, ïðî-
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äîëæåíèå «ìÿãêîé» äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè áóäåò ñîçäàâàòü äîïîëíèòåëüíûå èíôëÿöè-

îííûå ðèñêè.

Òàêèì îáðàçîì, ïðîâåäåíèå ñáàëàíñèðîâàííîé ïîëèòèêè, òî åñòü ïîñòåïåííûé îòêàç îò äàëü-

íåéøåé çíà÷èòåëüíîé ïîääåðæêè ãîñóäàðñòâîì ýêîíîìèêè, ïîçâîëèò âîññòàíîâèòü òåìïû ýêîíî-

ìè÷åñêîãî ðîñòà ïðè ñîõðàíåíèè öåíîâîé ñòàáèëüíîñòè. Ïðè ýòîì âîññòàíîâëåíèå ðîñòà îæèäàåòñÿ

ìåäëåííûì, íåñìîòðÿ íà óëó÷øåíèå ýêîíîìè÷åñêèõ è ôèíàíñîâûõ óñëîâèé â ìèðîâîé ýêîíîìèêå

ñî âòîðîé ïîëîâèíû 2009 ãîäà.

Â ìàêðîýêîíîìè÷åñêîì ðàçâèòèè Ðåñïóáëèêè Êàçàõñòàí â 2009 ãîäó òàêæå íàìåòèëñÿ ïåðåëîì-

íûé ìîìåíò.

Íà÷èíàÿ ñ III êâàðòàëà 2009 ãîäà íàáëþäàåòñÿ íåêîòîðîå âîññòàíîâëåíèå ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñ-

òà, êîòîðîå êîìïåíñèðîâàëî ñóùåñòâåííîå ñíèæåíèå ðåàëüíîãî ÂÂÏ â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2009 ãî-

äà. Ïî ïðåäâàðèòåëüíûì èòîãàì 2009 ãîäà ðåàëüíûé ÂÂÏ óâåëè÷èëñÿ íà 1,1%. Íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî

â 2009 ãîäó òåìïû ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà áûëè íèæå, ÷åì â 2007-2008 ãîäàõ, ìåðû ãîñóäàðñòâåííîé

ïîääåðæêè ïîçâîëèëè âîññòàíîâèòü ïîçèòèâíûå îæèäàíèÿ ñóáúåêòîâ ýêîíîìèêè è ñòàáèëèçèðî-

âàòü ýêîíîìè÷åñêóþ ñèòóàöèþ.

Èíôëÿöèîííûé ïîòåíöèàë â ýêîíîìèêå Ðåñïóáëèêè Êàçàõñòàí â 2009 ãîäó áûë ìèíèìàëüíûì.

Îòìå÷àëîñü ñòàáèëüíîå ñíèæåíèå òåìïîâ èíôëÿöèè. Ïî èòîãàì 2009 ãîäà èíôëÿöèÿ ñëîæèëàñü íà

óðîâíå 6,2% (â äåêàáðå 2008 ãîäà – 9,5%).

Â 2010 ãîäó íå îæèäàåòñÿ äàëüíåéøåãî ñíèæåíèÿ èíôëÿöèîííîãî äàâëåíèÿ â Ðåñïóáëèêå Êà-

çàõñòàí, ÷òî ñâÿçàíî ñ íàëè÷èåì ðÿäà ðèñêîâ. Ðàñøèðåíèå ïîòðåáèòåëüñêîãî ñïðîñà ìîæåò áûòü

îáåñïå÷åíî ïëàíèðóåìûì â 2010 ãîäó ïîâûøåíèåì çàðàáîòíûõ ïëàò, ñîöèàëüíûõ ïîñîáèé è ïåí-

ñèé èç áþäæåòà. Êðîìå òîãî, íå èñêëþ÷àåòñÿ óäîðîæàíèå èìïîðòèðóåìîé ïðîäóêöèè ââèäó ïîâû-

øåíèÿ òàìîæåííûõ ïîøëèí íà ââîçèìóþ ïðîäóêöèþ â ñâÿçè ñ ñîçäàíèåì Òàìîæåííîãî ñîþçà Ðåñ-

ïóáëèêè Êàçàõñòàí, Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè è Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü.

Ñèòóàöèÿ íà ôèíàíñîâîì ðûíêå ñòðàíû â 2010 ãîäó áóäåò ïîñòåïåííî óëó÷øàòüñÿ, îäíàêî ðåç-

êîãî ðîñòà êðåäèòíîé àêòèâíîñòè áàíêîâ íå ïðîèçîéäåò ââèäó ñîõðàíåíèÿ ýêîíîìè÷åñêèõ è ôèíàí-

ñîâûõ ðèñêîâ.

Â öåëîì äàëüíåéøåå ðàçâèòèå ýêîíîìèêè Ðåñïóáëèêè Êàçàõñòàí áóäåò çàâèñåòü îò ìíîãèõ ôàê-

òîðîâ, âëèÿíèå êîòîðûõ â íàñòîÿùåå âðåìÿ îäíîçíà÷íî îöåíèòü ïðàêòè÷åñêè íåâîçìîæíî, à êîí-

òðîëü íàä íèìè ñî ñòîðîíû Ïðàâèòåëüñòâà Ðåñïóáëèêè Êàçàõñòàí è Íàöèîíàëüíîãî áàíêà Ðåñïóá-

ëèêè Êàçàõñòàí äîñòàòî÷íî çàòðóäíèòåëåí.

Â óñëîâèÿõ ñîõðàíåíèÿ íåñòàáèëüíîñòè è íåîïðåäåëåííîñòè íà ìèðîâûõ è âíóòðåííåì ðûíêàõ

Íàöèîíàëüíûé áàíê Ðåñïóáëèêè Êàçàõñòàí ïðèíÿë ðåøåíèå ðàçðàáîòàòü îñíîâíûå íàïðàâëåíèÿ äå-

íåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè íà îäèí ãîä – íà 2010 ãîä. Ïî ìåðå ñíèæåíèÿ íåîïðåäåëåííîñòè Íàöèî-

íàëüíûé áàíê Ðåñïóáëèêè Êàçàõñòàí íàìåðåí âåðíóòüñÿ ê ïðàêòèêå ðàçðàáîòêè îñíîâíûõ íàïðàâëå-

íèé äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè íà òðåõëåòíèé ïåðèîä.

1. Äåíåæíî-êðåäèòíàÿ ïîëèòèêà Ðåñïóáëèêè Êàçàõñòàí â 2009 ãîäó

Â êîíöå 2008 ãîäà – íà÷àëå 2009 ãîäà íà âíóòðåííåì âàëþòíîì ðûíêå îòìå÷àëîñü çíà÷èòåëüíîå

íàðàñòàíèå íåãàòèâíûõ äåâàëüâàöèîííûõ îæèäàíèé. Ïðè ýòîì Íàöèîíàëüíûé áàíê Ðåñïóáëèêè

Êàçàõñòàí ïðèíèìàë çíà÷èòåëüíûå óñèëèÿ ïî îáåñïå÷åíèþ ñòàáèëüíîñòè îáìåííîãî êóðñà è ñîõðà-

íåíèþ íåÿâíîãî êîðèäîðà â ïðåäåëàõ 120 òåíãå çà äîëëàð ÑØÀ ±2%.

Òîëüêî çà ïåðèîä ñ îêòÿáðÿ 2008 ãîäà ïî ôåâðàëü 2009 ãîäà Íàöèîíàëüíûé áàíê Ðåñïóáëèêè

Êàçàõñòàí èñïîëüçîâàë áîëåå 9 ìëðä. äîëë. ÑØÀ íà îáåñïå÷åíèå ñòàáèëüíîñòè îáìåííîãî êóðñà

òåíãå. Îáúåì çîëîòîâàëþòíûõ ðåçåðâîâ çà ýòîò ïåðèîä ñíèçèëñÿ íà 10,4%.

Îäíàêî ñèòóàöèÿ, ñëîæèâøàÿñÿ ê íà÷àëó 2009 ãîäà â ìèðîâîé ýêîíîìèêå, â òîì ÷èñëå äåâàëüâà-

öèÿ âàëþò ñòðàí – òîðãîâûõ ïàðòíåðîâ Ðåñïóáëèêè Êàçàõñòàí è çíà÷èòåëüíîå ñíèæåíèå öåí íà

Ýôôåêòèâíîå âçàèìîäåéñòâèå ôèíàíñîâîãî è ðåàëüíîãî ñåêòîðîâ êàê îñíîâà ýêîíîìè÷åñêîãî
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ýíåðãîðåñóðñû, ÿâëÿþùèåñÿ îñíîâîé êàçàõñòàíñêîãî ýêñïîðòà, íå îáåñïå÷èâàëà óñòîé÷èâîñòü ïî-

êàçàòåëåé ïëàòåæíîãî áàëàíñà íà 2009 ãîä è ìîãëà ïðèâåñòè ê èõ ðåçêîìó óõóäøåíèþ.

Â óñëîâèÿõ íåèçáåæíîñòè èçìåíåíèÿ ïîäõîäîâ ïðè ïðîâåäåíèè äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè

Íàöèîíàëüíûì áàíêîì Ðåñïóáëèêè Êàçàõñòàí áûëè èçó÷åíû âàðèàíòû ñìåùåíèÿ àêöåíòîâ ñ îáåñ-

ïå÷åíèÿ ñòàáèëüíîñòè öåí è ïðîäîëæåíèÿ ïîëèòèêè ïåðåõîäà ê èíôëÿöèîííîìó òàðãåòèðîâàíèþ ê

óñòàíîâëåíèþ âàëþòíîãî êîðèäîðà. Àíàëèç ìèðîâîãî îïûòà ïðîäåìîíñòðèðîâàë, ÷òî åäèíñòâåííî

ïðàâèëüíûì ðåøåíèåì â ñëîæèâøèõñÿ óñëîâèÿõ ÿâëÿåòñÿ ïðîâåäåíèå åäèíîâðåìåííîé äåâàëüâà-

öèè íàöèîíàëüíîé âàëþòû ñ ïîñëåäóþùèì óäåðæàíèåì êóðñà íà íîâîì óðîâíå.

Â ýòîé ñâÿçè Íàöèîíàëüíûì áàíêîì Ðåñïóáëèêè Êàçàõñòàí â ôåâðàëå 2009 ãîäà áûë óñòàíîâ-

ëåí íîâûé êîðèäîð îáìåííîãî êóðñà òåíãå íà óðîâíå 150 òåíãå çà äîëëàð ÑØÀ +/-3%. Ýòî ïîçâîëè-

ëî íå òîëüêî çíà÷èòåëüíî ñíèçèòü äåâàëüâàöèîííûå îæèäàíèÿ íà ðûíêå, íî è îáåñïå÷èòü âîññòà-

íîâëåíèå êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè îòå÷åñòâåííûõ ïðîèçâîäèòåëåé è ñîõðàíåíèå çîëîòîâàëþòíûõ

ðåçåðâîâ.

Â ðåçóëüòàòå äàííûõ ìåð, à òàêæå âîçîáíîâëåíèÿ ðîñòà ìèðîâûõ öåí íà îñíîâíûå ïîçèöèè êà-

çàõñòàíñêîãî ýêñïîðòà ñèòóàöèÿ íà âíóòðåííåì âàëþòíîì ðûíêå ñòàáèëèçèðîâàëàñü, à ê êîíöó 2009

ãîäà íàìåòèëàñü òåíäåíöèÿ óêðåïëåíèÿ íàöèîíàëüíîé âàëþòû. Íàöèîíàëüíîìó áàíêó Ðåñïóáëèêè

Êàçàõñòàí óäàëîñü âîñïîëíèòü îáúåì çîëîòîâàëþòíûõ ðåçåðâîâ. Íà êîíåö 2009 ãîäà îí ñîñòàâèë

23,2 ìëðä. äîëë. ÑØÀ, ÷òî íà 16,8% áîëüøå ïî ñðàâíåíèþ ñ 2008 ãîäîì.

Ìèíèìàëüíûé èíôëÿöèîííûé ïîòåíöèàë â ýêîíîìèêå ïîçâîëèë Íàöèîíàëüíîìó áàíêó Ðåñ-

ïóáëèêè Êàçàõñòàí â êà÷åñòâå îñíîâíîãî íàïðàâëåíèÿ äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè îïðåäåëèòü

ïðèíÿòèå ìåð ïî âîññòàíîâëåíèþ äîâåðèÿ íàñåëåíèÿ ê íàöèîíàëüíîé âàëþòå.

Äëÿ ýòîãî Íàöèîíàëüíûé áàíê Ðåñïóáëèêè Êàçàõñòàí ïðèíèìàë ìåðû ïî ïðåäîñòàâëåíèþ

êðàòêîñðî÷íîé òåíãîâîé ëèêâèäíîñòè áàíêàì. Â ðàìêàõ äàííîãî íàïðàâëåíèÿ ïðåäîñòàâëÿëèñü çàé-

ìû ðåôèíàíñèðîâàíèÿ áàíêàì, áûë ñêîððåêòèðîâàí ïåðå÷åíü èíñòðóìåíòîâ, ïðèíèìàåìûõ â êà÷åñ-

òâå çàëîãîâîãî îáåñïå÷åíèÿ ïî äàííûì îïåðàöèÿì. Áûëà ïîñòåïåííî ñíèæåíà îôèöèàëüíàÿ ñòàâêà

ðåôèíàíñèðîâàíèÿ ñ 10,5% äî èñòîðè÷åñêè ìèíèìàëüíîãî óðîâíÿ – 7,0%. Â ìàðòå 2009 ãîäà áûëè

ñíèæåíû íîðìàòèâû ìèíèìàëüíûõ ðåçåðâíûõ òðåáîâàíèé ê áàíêàì ñ 2% äî 1,5% ïî âíóòðåííèì

îáÿçàòåëüñòâàì è ñ 3% äî 2,5% ïî èíûì îáÿçàòåëüñòâàì. Äëÿ ïîääåðæàíèÿ òåêóùåé ëèêâèäíîñòè

áàíêîâ, íàõîäÿùèõñÿ â ïðîöåññå ðåñòðóêòóðèçàöèè äîëãà, â íîÿáðå 2009 ãîäà áûëè óñòàíîâëåíû îò-

äåëüíûå íîðìàòèâû ÌÐÒ â ðàçìåðå 0% ïî âñåì îáÿçàòåëüñòâàì äàííûõ áàíêîâ.

Êðîìå òîãî, ïîääåðæêà áàíêîâñêîé ñèñòåìû ñî ñòîðîíû ãîñóäàðñòâà â ðàìêàõ Ïëàíà ñîâìåñò-

íûõ äåéñòâèé Ïðàâèòåëüñòâà Ðåñïóáëèêè Êàçàõñòàí, Íàöèîíàëüíîãî áàíêà Ðåñïóáëèêè Êàçàõñòàí è

Àãåíòñòâà Ðåñïóáëèêè Êàçàõñòàí ïî ðåãóëèðîâàíèþ è íàäçîðó ôèíàíñîâîãî ðûíêà è ôèíàíñîâûõ

îðãàíèçàöèé ïî ñòàáèëèçàöèè ýêîíîìèêè è ôèíàíñîâîé ñèñòåìû íà 2009-2010 ãîäû ñïîñîáñòâîâà-

ëà çíà÷èòåëüíîìó óëó÷øåíèþ ñèòóàöèè ñ áàíêîâñêîé ëèêâèäíîñòüþ. Êàê ñëåäñòâèå, ñî II êâàðòàëà

2009 ãîäà ñîêðàòèëñÿ ñïðîñ íà ðåñóðñû Íàöèîíàëüíîãî áàíêà Ðåñïóáëèêè Êàçàõñòàí ñî ñòîðîíû

áàíêîâ.

Ñîõðàíÿþùèåñÿ âûñîêèå ðèñêè â ýêîíîìèêå Ðåñïóáëèêè Êàçàõñòàí è îãðàíè÷åííûé ñïðîñ íà

êðåäèòíûå ðåñóðñû ñî ñòîðîíû ðåàëüíîãî ñåêòîðà, à òàêæå íèçêîå êà÷åñòâî ññóäíîãî ïîðòôåëÿ áàí-

êîâ íå ñïîñîáñòâîâàëè ðîñòó êðåäèòíîé àêòèâíîñòè. Â ðåçóëüòàòå áàíêè íàêîïèëè çíà÷èòåëüíûé

îáúåì ëèêâèäíîñòè â èíñòðóìåíòàõ Íàöèîíàëüíîãî áàíêà Ðåñïóáëèêè Êàçàõñòàí, íåñìîòðÿ íà ñíè-

æåíèå ñòàâîê âîçíàãðàæäåíèÿ è óâåëè÷åíèå ñðîêîâ ïî ïðèâëåêàåìûì îò áàíêîâ äåïîçèòàì è âûïóñ-

êàåìûì êðàòêîñðî÷íûì íîòàì Íàöèîíàëüíîãî áàíêà Ðåñïóáëèêè Êàçàõñòàí.

Ýôôåêò îò ïðèíÿòûõ Íàöèîíàëüíûì áàíêîì Ðåñïóáëèêè Êàçàõñòàí ìåð ñ ó÷åòîì âðåìåííîãî

ëàãà ìîæåò ïðîÿâèòüñÿ â 2010 ãîäó.
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2. Ñöåíàðíûå âàðèàíòû ðàçâèòèÿ ýêîíîìèêè Ðåñïóáëèêè Êàçàõñòàíà íà 2010 ãîä

Ìåäëåííîå âîññòàíîâëåíèå ìèðîâîé ýêîíîìèêè, óìåðåííûå ìèðîâûå öåíû íà òîâàðíûõ ðûí-

êàõ, â òîì ÷èñëå íà îñíîâíûå òîâàðû êàçàõñòàíñêîãî ýêñïîðòà, ñîõðàíÿþùàÿñÿ íåîïðåäåëåííîñòü

íà ìèðîâîì ôèíàíñîâîì ðûíêå ñòàíóò îñíîâíûìè ôàêòîðàìè, êîòîðûå áóäóò îïðåäåëÿòü òåíäåí-

öèè ðàçâèòèÿ ýêîíîìèêè Ðåñïóáëèêè Êàçàõñòàí.

Â 2010 ãîäó îæèäàåòñÿ ñíèæåíèå ïðÿìûõ èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé â Êàçàõñòàí, ãëàâíûì îáðà-

çîì çà ñ÷åò ñîêðàùåíèÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ Ñåâåðî-Êàñïèéñêîãî ïðîåêòà, ïèê êîòîðîãî ïðèøåëñÿ íà

2009 ãîä.

Íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî äîñòóï äëÿ êàçàõñòàíñêèõ áàíêîâ íà ìèðîâîé ðûíîê äîëãîñðî÷íûõ ôèíàí-

ñîâûõ èíñòðóìåíòîâ áóäåò îãðàíè÷åí, íå èñêëþ÷àåòñÿ âîçîáíîâëåíèå âíåøíèõ çàèìñòâîâàíèé íå-

êîòîðûìè áàíêàìè, à òàêæå ïðîäîëæèòñÿ ôèíàíñèðîâàíèå íà÷àòûõ â 2007-2009 ãîäàõ ïðîåêòîâ â

ðåàëüíîì ñåêòîðå.

Âîçìîæíûé îòòîê ðåñóðñîâ â 2010 ãîäó, ñâÿçàííûé ñ ðîñòîì ïîñòóïëåíèé â Íàöèîíàëüíûé

ôîíä Ðåñïóáëèêè Êàçàõñòàí, áóäåò îïðåäåëÿòüñÿ óðîâíåì ìèðîâûõ öåí íà íåôòü è ìåõàíèçìîì íà-

êîïëåíèÿ è èñïîëüçîâàíèÿ ñðåäñòâ Íàöèîíàëüíîãî ôîíäà Ðåñïóáëèêè Êàçàõñòàí.

Ó÷èòûâàÿ ñòåïåíü âîçäåéñòâèÿ íà ýêîíîìèêó Ðåñïóáëèêè Êàçàõñòàí, êëþ÷åâûì êðèòåðèåì ðàç-

äåëåíèÿ íà ñöåíàðíûå âàðèàíòû ïðè ðàçðàáîòêå äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè íà 2010 ãîä áûë îï-

ðåäåëåí óðîâåíü ìèðîâûõ öåí íà íåôòü. Áûëè ðàññìîòðåíû òðè ñöåíàðèÿ ðàçâèòèÿ ìàêðîýêîíîìè-

÷åñêîé ñèòóàöèè. Ïðè ýòîì ïåðâûé è âòîðîé ñöåíàðèè, êîòîðûå ïðåäïîëàãàþò óðîâåíü öåí íà íåôòü

â 30 è 50 äîëëàðîâ ÑØÀ çà áàððåëü, ñîîòâåòñòâåííî, ÿâëÿþòñÿ ñèíõðîíèçèðîâàííûìè è ñîãëàñî-

âàííûìè ñ îöåíêàìè Ïðàâèòåëüñòâà Ðåñïóáëèêè Êàçàõñòàí ïðè ôîðìèðîâàíèè Ïðîãíîçà ñîöèàëü-

íî-ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ Ðåñïóáëèêè Êàçàõñòàí íà 2010-2014 ãîäû. Òàêæå, ó÷èòûâàÿ ñëîæèâ-

øèéñÿ â 2009 ãîäó ñðåäíåãîäîâîé óðîâåíü öåí íà íåôòü, Íàöèîíàëüíûì áàíêîì Ðåñïóáëèêè Êàçàõ-

ñòàí áûë ðàçðàáîòàí òðåòèé ñöåíàðèé, ïðè êîòîðîì öåíû íà íåôòü îïðåäåëåíû íà óðîâíå 70 äîëëà-

ðîâ ÑØÀ çà áàððåëü.

Ïðè ðåàëèçàöèè âñåõ ñöåíàðèåâ ðàçâèòèÿ ýêîíîìèêè Ðåñïóáëèêè Êàçàõñòàí â 2010 ãîäó
îñíîâíîé öåëüþ Íàöèîíàëüíîãî áàíêà Ðåñïóáëèêè Êàçàõñòàí ÿâëÿåòñÿ îáåñïå÷åíèå ñòàáèëü-
íîñòè öåí, ÷òî ïðåäïîëàãàåò óäåðæàíèå èíôëÿöèè â êîðèäîðå 6,0-8,0%.

Ïðè ðåàëèçàöèè ïåðâîãî ñöåíàðèÿ îæèäàåòñÿ ñîêðàùåíèå ýêîíîìèêè Êàçàõñòàíà â 2010 ãîäó.

Ïîëó÷åííûå Íàöèîíàëüíûì áàíêîì Ðåñïóáëèêè Êàçàõñòàí ðåçóëüòàòû ìîäåëèðîâàíèÿ è

ïðîãíîçèðîâàíèÿ ïî äàííîìó ñöåíàðèþ äåìîíñòðèðóþò óõóäøåíèå ïîêàçàòåëåé ïëàòåæíîãî áàëàí-

ñà, ñíèæåíèå êðåäèòîâàíèÿ è äåíåæíîãî ïðåäëîæåíèÿ. Ýòî ñâÿçàíî ñ âëèÿíèåì îáúåêòèâíûõ ôàêòî-

ðîâ, òàêèõ êàê ñíèæåíèå äåëîâîé àêòèâíîñòè, îãðàíè÷åíèå ñîâîêóïíîãî ñïðîñà.

Äåôèöèò òåêóùåãî ñ÷åòà ïëàòåæíîãî áàëàíñà â 2010 ãîäó ìîæåò ñîñòàâèòü îêîëî 8,5% ê ÂÂÏ,

äåôèöèò îáùåãî ïëàòåæíîãî áàëàíñà – ñâûøå 4% ê ÂÂÏ.

Óäåðæàíèå èíôëÿöèè â ðàìêàõ çàäàííîãî êîðèäîðà ïðè ñíèæåíèè ñïðîñà ýêîíîìèêè íà äåíüãè

áóäåò îáåñïå÷èâàòüñÿ ñæàòèåì äåíåæíîé áàçû íà 2,3%, óìåíüøåíèåì äåíåæíîé ìàññû íà 4,7%,

êðåäèòîâ ýêîíîìèêå – íà 1,4%, äåïîçèòîâ â áàíêîâñêîé ñèñòåìå – íà 5,4%. Óðîâåíü ìîíåòèçàöèè

ïðè ýòîì ïðàêòè÷åñêè íå èçìåíèòñÿ, äîñòèãíóâ 45,9% íà êîíåö 2010 ãîäà (ïðèëîæåíèå 1).

Ïî îöåíêå Íàöèîíàëüíîãî áàíêà Ðåñïóáëèêè Êàçàõñòàí, âåðîÿòíîñòü ðåàëèçàöèè äàííîãî ñöå-

íàðèÿ äîñòàòî÷íî íèçêàÿ.

Â ñëó÷àå ðåàëèçàöèè âòîðîãî ñöåíàðèÿ áîëåå âûñîêèé óðîâåíü öåí íà íåôòü îêàæåò áëàãîïðè-

ÿòíîå âëèÿíèå íà âíåøíèå ïîòîêè Êàçàõñòàíà, â ðåçóëüòàòå äåôèöèò òåêóùåãî ñ÷åòà â 2010 ãîäó

ñîñòàâèò îêîëî 4% ê ÂÂÏ, äåôèöèò îáùåãî ïëàòåæíîãî áàëàíñà – îêîëî 2% ê ÂÂÏ.

Ñïðîñ íà äåíüãè â äàííîì ñöåíàðèè ðàçâèòèÿ áóäåò îñòàâàòüñÿ îãðàíè÷åííûì. Ðàñøèðåíèå äå-

íåæíîé áàçû ñîñòàâèò 10,0%, äåíåæíàÿ ìàññà óâåëè÷èòñÿ íà 9,6%, äåïîçèòû â áàíêîâñêîé ñèñòåìå –

Ýôôåêòèâíîå âçàèìîäåéñòâèå ôèíàíñîâîãî è ðåàëüíîãî ñåêòîðîâ êàê îñíîâà ýêîíîìè÷åñêîãî
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íà 9,2%, îáúåì êðåäèòîâ ýêîíîìèêå – íà 5,9%. Ïðè ýòîì óðîâåíü ìîíåòèçàöèè âûðàñòåò äî 46,5%

(ïðèëîæåíèå 1).

Ðàçâèòèå ñèòóàöèè ïî äàííîìó ñöåíàðèþ ïîçâîëèò Íàöèîíàëüíîìó áàíêó Ðåñïóáëèêè Êàçàõ-

ñòàí è Ïðàâèòåëüñòâó Ðåñïóáëèêè Êàçàõñòàí â 2010 ãîäó ñòèìóëèðîâàòü ýêîíîìè÷åñêóþ àêòèâ-

íîñòü, ÷òî îáåñïå÷èò óìåðåííûå òåìïû ðîñòà ýêîíîìèêè.

Â ñîîòâåòñòâèè ñ òðåòüèì ñöåíàðèåì òåìïû ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà â 2010 ãîäó îæèäàþòñÿ íà

áîëåå âûñîêîì óðîâíå ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðåäûäóùèìè ñöåíàðèÿìè.

Áîëåå áëàãîïðèÿòíàÿ êîíúþíêòóðà íà ìèðîâûõ ðûíêàõ ïîëîæèòåëüíî ñêàæåòñÿ íà êàçàõñòàí-

ñêèõ ýêñïîðòåðàõ. Îæèäàåòñÿ íåçíà÷èòåëüíûé äåôèöèò òåêóùåãî ñ÷åòà íà óðîâíå íå áîëåå 1% ê

ÂÂÏ, îáùèé ïëàòåæíûé áàëàíñ ñëîæèòñÿ ñ ïîëîæèòåëüíûì çíàêîì â ðàçìåðå îêîëî 1% ê ÂÂÏ.

Â ýòèõ óñëîâèÿõ ñïðîñ íà äåíüãè îêàæåòñÿ áîëåå âûñîêèì ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðåäûäóùèì ñöåíà-

ðèåì. Äåíåæíàÿ áàçà ðàñøèðèòñÿ â 2010 ãîäó íà 11,3%, äåíåæíàÿ ìàññà óâåëè÷èòñÿ íà 15,4%, äåïî-

çèòû â áàíêîâñêîé ñèñòåìå – íà 15,2%, êðåäèòû ýêîíîìèêå – íà 8,5%, óðîâåíü ìîíåòèçàöèè ñîñòà-

âèò 46,5% (ïðèëîæåíèå 1).

Ðåàëèçàöèÿ äàííîãî ñöåíàðèÿ ïîçâîëèò Íàöèîíàëüíîìó áàíêó Ðåñïóáëèêè Êàçàõñòàí óâåëè-

÷èòü îáúåì çîëîòîâàëþòíûõ àêòèâîâ.

Íàöèîíàëüíûé áàíê Ðåñïóáëèêè Êàçàõñòàí ñ÷èòàåò íàèáîëåå âåðîÿòíûì ðåàëèçàöèþ âòîðîãî è

òðåòüåãî ñöåíàðèåâ ðàçâèòèÿ ýêîíîìèêè Ðåñïóáëèêè Êàçàõñòàí íà 2010 ãîä, èñõîäÿ èç ýòîãî áûëè

ðàçðàáîòàíû ìåðû äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè íà 2010 ãîä.

3. Äåíåæíî-êðåäèòíàÿ ïîëèòèêà Ðåñïóáëèêè Êàçàõñòàí íà 2010 ãîä

Îñíîâíîé öåëüþ äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè ÿâëÿåòñÿ îáåñïå÷åíèå ñòàáèëüíîñòè öåí. Ìåðû

Íàöèîíàëüíîãî áàíêà Ðåñïóáëèêè Êàçàõñòàí ïî äîñòèæåíèþ äàííîé öåëè áóäóò ñïîñîáñòâîâàòü

ïîääåðæàíèþ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà, ðàçâèòèþ ïîòåíöèàëà äåïîçèòíîãî ðûíêà, à òàêæå âîññòàíîâ-

ëåíèþ êðåäèòíîé àêòèâíîñòè áàíêîâñêîãî ñåêòîðà.

Íàöèîíàëüíûé áàíê Ðåñïóáëèêè Êàçàõñòàí ïðîäîëæèò ïðîâåäåíèå ïîëèòèêè îáìåííîãî êóðñà,

íàïðàâëåííîé íà îáåñïå÷åíèå áàëàíñà ìåæäó âíóòðåííåé è âíåøíåé êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòüþ êà-

çàõñòàíñêîé ýêîíîìèêè. Êóðñîâàÿ ïîëèòèêà áóäåò ïðîâîäèòüñÿ ñ öåëüþ íåäîïóùåíèÿ çíà÷èòåëü-

íûõ êîëåáàíèé ðåàëüíîãî êóðñà íàöèîíàëüíîé âàëþòû, êîòîðûå ìîãóò îêàçàòü íåãàòèâíîå âëèÿíèå

íà êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòü îòå÷åñòâåííîãî ïðîèçâîäñòâà â óñëîâèÿõ ïîñòîÿííî ìåíÿþùåéñÿ ìèðî-

âîé êîíúþíêòóðû.

Â öåëÿõ ñîçäàíèÿ óñëîâèé äëÿ ïîâûøåíèÿ ãèáêîñòè êóðñîîáðàçîâàíèÿ êîðèäîð êîëåáàíèé òåí-

ãå ñ 5 ôåâðàëÿ 2010 ãîäà áóäåò ðàñøèðåí: 150 äîëëàðîâ/òåíãå (+)10% èëè 15 òåíãå, (-)15% èëè 22,5

òåíãå. Ïðåîáëàäàþùèå òåíäåíöèè â äèíàìèêå êóðñà òåíãå áóäóò îáóñëîâëåíû ñèòóàöèåé íà ìèðî-

âûõ ôèíàíñîâûõ è òîâàðíûõ ðûíêàõ è ñîñòîÿíèåì ïëàòåæíîãî áàëàíñà.

Ïðîöåíòíàÿ ïîëèòèêà Íàöèîíàëüíîãî áàíêà Ðåñïóáëèêè Êàçàõñòàí áóäåò íàïðàâëåíà íà óäåð-

æàíèå ðûíî÷íûõ ñòàâîê íà äåíåæíîì ðûíêå êðàòêîñðî÷íûõ èíñòðóìåíòîâ â ïðåäåëàõ êîðèäîðà

ñòàâîê Íàöèîíàëüíîãî áàíêà Ðåñïóáëèêè Êàçàõñòàí. Ïðîâîäèìûå ìåðîïðèÿòèÿ áóäóò îáåñïå÷èâàòü

ñíèæåíèå âîëàòèëüíîñòè ðûíî÷íûõ ñòàâîê è ïîâûøåíèå ñòàáèëüíîñòè äåíåæíîãî ðûíêà, à òàêæå

ñïîñîáñòâîâàòü ýôôåêòèâíîìó óïðàâëåíèþ ëèêâèäíîñòüþ. Îôèöèàëüíàÿ ñòàâêà ðåôèíàíñèðîâà-

íèÿ, ÿâëÿþùàÿñÿ âåðõíåé ãðàíèöåé êîðèäîðà, áóäåò îïðåäåëÿòüñÿ èñõîäÿ èç ñèòóàöèè íà äåíåæíîì

ðûíêå è óðîâíÿ èíôëÿöèè. Ñòàâêà ïî äåïîçèòàì áàíêîâ, ðàçìåùàåìûì â Íàöèîíàëüíîì áàíêå Ðåñ-

ïóáëèêè Êàçàõñòàí, áóäåò îïðåäåëÿòüñÿ êàê íèæíÿÿ ãðàíèöà êîðèäîðà êðàòêîñðî÷íûõ ñòàâîê íà äå-

íåæíîì ðûíêå. Ïðè ýòîì îíà áóäåò óñòàíàâëèâàòüñÿ íà ìèíèìàëüíî âîçìîæíîì óðîâíå ñ òåì, ÷òî-

áû äåñòèìóëèðîâàòü áàíêè â íàêîïëåíèè ñâîáîäíûõ ðåñóðñîâ íà äåïîçèòàõ â Íàöèîíàëüíîì áàíêå

Ðåñïóáëèêè Êàçàõñòàí.
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Ñ öåëüþ èçúÿòèÿ èçáûòî÷íîé ëèêâèäíîñòè Íàöèîíàëüíûé áàíê Ðåñïóáëèêè Êàçàõñòàí ïðîäîë-

æèò ýìèññèþ êðàòêîñðî÷íûõ íîò. Èõ âûïóñê áóäåò òàêæå íàïðàâëåí íà ïîääåðæàíèå âòîðè÷íîãî

ðûíêà ãîñóäàðñòâåííûõ öåííûõ áóìàã, ôîðìèðîâàíèå êðèâîé äîõîäíîñòè ïî ôèíàíñîâûì èíñòðó-

ìåíòàì ñðîêîì äî 1 ãîäà.

Ïðè îæèäàåìîì íåçíà÷èòåëüíîì èíôëÿöèîííîì äàâëåíèè ñî ñòîðîíû ôóíäàìåíòàëüíûõ ôàê-

òîðîâ Íàöèîíàëüíûé áàíê Ðåñïóáëèêè Êàçàõñòàí áóäåò ïðèíèìàòü ìåðû ïî îáåñïå÷åíèþ ôèíàíñî-

âîé ñòàáèëüíîñòè. Ïðîäîëæèòñÿ ìîíèòîðèíã óðîâíÿ ëèêâèäíîñòè áàíêîâ è ñâÿçàííûõ ñ íèì ðèñ-

êîâ, â òîì ÷èñëå âàëþòíûõ. Ïðè íåîáõîäèìîñòè Íàöèîíàëüíûé áàíê Ðåñïóáëèêè Êàçàõñòàí áóäåò

ïðåäîñòàâëÿòü çàéìû ðåôèíàíñèðîâàíèÿ äëÿ ïîääåðæàíèÿ òåêóùåé ëèêâèäíîñòè áàíêîâ. Ñðîêè

äàííûõ îïåðàöèé îñòàíóòñÿ êîðîòêèìè.

Íàöèîíàëüíûé áàíê Ðåñïóáëèêè Êàçàõñòàí áóäåò ñïîñîáñòâîâàòü äàëüíåéøåìó ïåðåîðèåíòè-

ðîâàíèþ áàíêîâ íà âíóòðåííèå èñòî÷íèêè ïðè ôîðìèðîâàíèè áàçû ôîíäèðîâàíèÿ. Äëÿ ýòîãî Íàöè-

îíàëüíûé áàíê Ðåñïóáëèêè Êàçàõñòàí óâåëè÷èò â 2010 ãîäó êàïèòàëèçàöèþ ÀÎ «Êàçàõñòàíñêèé

ôîíä ãàðàíòèðîâàíèÿ äåïîçèòîâ» íà 11 ìëðä. òåíãå.

Òàêæå äëÿ ñòàáèëèçàöèè ðåñóðñíîé áàçû áàíêîâ áóäåò ðàññìîòðåí âîïðîñ î ïåðåâîäå âðåìåííî

ñâîáîäíûõ äåíåæíûõ ñðåäñòâ íåáàíêîâñêèõ ôèíàíñîâûõ îðãàíèçàöèé, ðàçìåùàåìûõ â Íàöèîíàëü-

íîì áàíêå Ðåñïóáëèêè Êàçàõñòàí, íà äåïîçèòû îòå÷åñòâåííûõ áàíêîâ.

Ðåàëèçàöèÿ äàííûõ ìåð äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè ïîçâîëèò Íàöèîíàëüíîìó áàíêó Ðåñïóá-

ëèêè Êàçàõñòàí äîñòè÷ü óñòàíîâëåííûõ îðèåíòèðîâ ïî èíôëÿöèè. Ýòî áóäåò ñïîñîáñòâîâàòü âûõî-

äó ýêîíîìèêè íà òðàåêòîðèþ óñòîé÷èâîãî è êà÷åñòâåííîãî ðîñòà.

Ïðèëîæåíèå 1

ÏÐÎÃÍÎÇ ÎÑÍÎÂÍÛÕ ÏÎÊÀÇÀÒÅËÅÉ ÄÅÍÅÆÍÎ-ÊÐÅÄÈÒÍÎÉ ÏÎËÈÒÈÊÈ
ÍÀ 2010 ÃÎÄ

íà êîíåö ïåðèîäà

Ïîêàçàòåëè
2008

(ôàêò)
2009

(îöåíêà)

2010 (ïðîãíîç)

1 ñöåíàðèé 2 ñöåíàðèé 3 ñöåíàðèé

Èíôëÿöèÿ, % – íà êîíåö ãîäà, % 9,5 6,2 6,0-8,0 6,0-8,0 6,0-8,0

Îôèöèàëüíàÿ ñòàâêà ðåôèíàíñèðîâàíèÿ, % 10,5 7,0 6,0 7,0 8,0

Äåíåæíàÿ áàçà, ìëðä. òåíãå 1525 2451 2395 2697 2728

èçìåíåíèå â % 4,2 60,7 -2,3 10,0 11,3

Äåíåæíàÿ ìàññà, ìëðä. òåíãå 6267 7386 7042 8097 8524

èçìåíåíèå â % 35,4 17,9 -4,7 9,6 15,4

Äåïîçèòû ðåçèäåíòîâ â áàíêîâñêîé ñèñòåìå,
ìëðä. òåíãå

5409 6473 6123 7070 7459

èçìåíåíèå â % 39,0 19,7 -5,4 9,2 15,2

Êðåäèòû áàíêîâ ýêîíîìèêå, ìëðä. òåíãå 7460 7644 7539 8092 8296

èçìåíåíèå â % 2,8 2,5 -1,4 5,9 8,4

Óðîâåíü ìîíåòèçàöèè ýêîíîìèêè, % 39,0 46,2 45,9 46,5 46,5

Ýôôåêòèâíîå âçàèìîäåéñòâèå ôèíàíñîâîãî è ðåàëüíîãî ñåêòîðîâ êàê îñíîâà ýêîíîìè÷åñêîãî
ðîñòà â ñòðàíàõ ÑÍÃ, Öåíòðàëüíîé è Âîñòî÷íîé Åâðîïû
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Ýôôåêòèâíîå âçàèìîäåéñòâèå ôèíàíñîâîãî è ðåàëüíîãî ñåêòîðîâ êàê îñíîâà ýêîíîìè÷åñêîãî
ðîñòà â ñòðàíàõ ÑÍÃ, Öåíòðàëüíîé è Âîñòî÷íîé Åâðîïû

ÐÎÑÑÈß
ÄÈÍÀÌÈÊÀ ÏÎÊÀÇÀÒÅËÅÉ ÑÎÖÈÀËÜÍÎ-ÝÊÎÍÎÌÈ×ÅÑÊÎÃÎ ÐÀÇÂÈÒÈß ÑÒÐÀÍÛ

È ÁÀÍÊÎÂÑÊÎÉ ÑÈÑÒÅÌÛ

Òàáëèöà 1. Òåìïû ðîñòà ÂÂÏ (â ïðîöåíòàõ)

Òåìï ðîñòà ÂÂÏ
Ãîäû

2008 2009

Íîìèíàëüíîãî (â ðûíî÷íûõ öåíàõ) 125,9 93,9

Ðåàëüíîãî (â ñîïîñòàâèìûõ öåíàõ) 105,6 92,1

Òàáëèöà 2. Îñíîâíûå ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå ïîêàçàòåëè â ñîïîñòàâèìûõ öåíàõ

Òåìï ðîñòà (â ïðîöåíòàõ ê ïðåäûäó-
ùåìó ïåðèîäó)

Ãîäû

2008 2009

1. Ïðîäóêöèÿ ïðîìûøëåííîñòè 102,1 89,2

2. Ïðîäóêöèÿ ñåëüñêîãî õîçÿéñòâà 110,8 101,2

3. Îáúåì ñòðîèòåëüíûõ ðàáîò 112,8 84

4. Ãðóçîîáîðîò òðàíñïîðòà 100,7 89,8

5. Ðîçíè÷íûé òîâàðîîáîðîò 113,5 94,5

6. Îáúåì ïëàòíûõ óñëóã íàñåëåíèþ 104,8 95,8

Òàáëèöà 3. Îñíîâíûå ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå ïîêàçàòåëè

Ïîêàçàòåëè
Ãîäû

2008 2009

1. Òîðãîâûé áàëàíñ:
1.1. Â ïðîöåíòàõ ê ÂÂÏ
� ýêñïîðò òîâàðîâ 36,9 26,6

� èìïîðò òîâàðîâ 26,0 19,6

1.2. Òåìï ðîñòà ê óðîâíþ ïðåäûäóùåãî ãîäà:
� ýêñïîðò òîâàðîâ 132,8 66,1

� èìïîðò òîâàðîâ 130,3 69,2

2. Ñàëüäî òåêóùåãî ñ÷åòà ïëàòåæíîãî áàëàíñà
2.1. Â ïðîöåíòàõ ê ÂÂÏ 7,2 Íåò äàííûõ

2.2. Òåìï ðîñòà ê óðîâíþ ïðåäûäóùåãî ãîäà 133,9 Íåò äàííûõ

3. Èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí 113,3 108,8

4. Èíäåêñ öåí ïðîèçâîäèòåëåé ïðîìûøëåííîé
ïðîäóêöèè

93 113,9

5. Êóðñ íàöèîíàëüíîé âàëþòû ê äîëëàðó ÑØÀ
(íîìèíàëüíûé êóðñ íà êîíåö ãîäà)

29,38 30,24

Òàáëèöà 4. Ñòðóêòóðà îáÿçàòåëüñòâ è òðåáîâàíèé áàíêîâ â ðàçðåçå êàòåãîðèé êëèåíòîâ

Ïîêàçàòåëè (â ïðîöåíòàõ)
Ïî ñîñòîÿíèþ íà 01.01

Òåìï ðîñòà
2009 2010

Ïàññèâû. Âñåãî 100 100 105,0

1. Îáÿçàòåëüñòâà:
� ñðåäñòâà áþäæåòîâ è ãîñóäàðñòâåííûõ âíå-

áþäæåòíûõ ôîíäîâ
0,2 0,1 114,4

� ïðèâëå÷åííûå ñðåäñòâà îò Áàíêà Ðîññèè 12,0 4,8 42,2

� ïåðåä þð. ëèöàìè 31,2 32,4 109,0

� âêëàäû ôèç. ëèö 21,1 25,4 126,7

� ïåðåä êðåäèòíûìè îðãàíèçàöèÿìè 14,2 11,5 85,2

� ïðî÷èå ïàññèâû 7,7 10,1

2. Ñîáñòâåííûé êàïèòàë 13,6 15,7 121,2

Àêòèâû. Âñåãî 100 100 105,0

1. Òðåáîâàíèÿ:
� ïî öåííûì áóìàãàì 8,4 14,6 182,2
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� ïî êðåäèòàì, äåïîçèòàì è ïðî÷èì ðàçìå-
ùåííûì ñðåäñòâàì – âñåãî, â ò.÷.

71 67,4 99,8

– íåôèíàíñîâûì ïðåäïðèÿòèÿì è îðãàíèçàöèÿì 44,6 42,6 100,3

– áàíêàì 8,9 9,3 109,0

– ôèç. ëèöàì 14,3 12,1 89,0

� ñ÷åòà â Áàíêå Ðîññèè 7,4 6,0 84,4

� êîð. ñ÷åòà â áàíêàõ 4,4 2,9 67,7

� ïðî÷èå àêòèâû 6,9 6,4

2. Îñíîâíûå ñðåäñòâà 1,9 2,7 145,3

Òàáëèöà 5. Äèíàìèêà ïðîöåíòíûõ ñòàâîê

Ïîêàçàòåëè
Ãîäû

2008 2009

Îáúÿâëåííàÿ ñòàâêà ðåôèíàíñèðîâàíèÿ (ñðåä-
íÿÿ çà ãîä)

îò 11 äî 13% îò 13 äî 8,75%

Ñðåäíèå ïðîöåíòíûå ñòàâêè îäíîäíåâíîãî
ìåæáàíêîâñêîãî ðûíêà:

� â íàöèîíàëüíîé âàëþòå 2,75-8,27 16,26-5,12

Ñðåäíèå çà ãîä ïðîöåíòíûå ñòàâêè ïî ïðèâëå-
÷åííûì ñðî÷íûì âêëàäàì (äåïîçèòàì) â íàöè-
îíàëüíîé âàëþòå íà ñðîê äî 1 ãîäà

� þðèäè÷åñêèõ ëèö 3,0-6,9 9,3-4,9

� ôèçè÷åñêèõ ëèö 5,4-7,0 7,4-8,2

Ñðåäíèå çà ãîä ïðîöåíòíûå ñòàâêè ïî ïðèâëå-
÷åííûì ñðî÷íûì âêëàäàì (äåïîçèòàì) â ÑÊÂ
(USD) íà ñðîê äî 1 ãîäà

� þðèäè÷åñêèõ ëèö 3,9-1,5 1,0-0,5

� ôèçè÷åñêèõ ëèö 3,5-5,6 5,5-4,1

Ñðåäíèå çà ãîä ïðîöåíòíûå ñòàâêè ïî âûäàí-
íûì êðåäèòàì â íàöèîíàëüíîé âàëþòå (áåç
ÌÁÊ) íà ñðîê äî 1 ãîäà

� þðèäè÷åñêèì ëèöàì 10,4-15,5 17,1-13,7

� ôèçè÷åñêèì ëèöàì 20,8-27,0 28,2-29,3

Ñðåäíèå çà ãîä ïðîöåíòíûå ñòàâêè ïî âûäàí-
íûì êðåäèòàì â ÑÊÂ (áåç ÌÁÊ) íà ñðîê äî 1
ãîäà

� þðèäè÷åñêèì ëèöàì 8,2-10,7 10,0-9,0

� ôèçè÷åñêèì ëèöàì 14,1-16,6 15,4-14,7

Òàáëèöà 6. Îñíîâíûå ïîêàçàòåëè äåÿòåëüíîñòè áàíêîâ

Ïîêàçàòåëè
Ïî ñîñòîÿíèþ íà 01.01

2009 2010

1. Êîëè÷åñòâî äåéñòâóþùèõ áàíêîâ, åäèíèö 1058 1007

2. Äîëÿ èíîñòðàííîãî êàïèòàëà â ñîâîêóïíîì êàïèòàëå áàíêîâñêîé ñèñ-
òåìû, ïðîöåíòîâ

17,2

3. Îòíîøåíèå ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ ê àêòèâàì, âçâåøåííûì ïî óðîâíþ
ðèñêà

16,8 20,9

4. Ðåíòàáåëüíîñòü àêòèâîâ çà ãîä, ïðîöåíòîâ 1,8 0,7

5. Ðåíòàáåëüíîñòü íîðìàòèâíîãî êàïèòàëà çà ãîä, ïðîöåíòîâ 13,3 4,9

6. Äîëÿ ïðîáëåìíûõ àêòèâîâ áàíêîâ â àêòèâàõ, ïîäâåðæåííûõ êðåäèòíî-
ìó ðèñêó, ïðîöåíòîâ

3,8 9,6

7. Ïîêàçàòåëè ëèêâèäíîñòè:
– îòíîøåíèå âûñîêîëèêâèäíûõ àêòèâîâ ê ñîâîêóïíûì àêòèâàì
– îòíîøåíèå ëèêâèäíûõ àêòèâîâ ê ñîâîêóïíûì àêòèâàì
– îòíîøåíèå âûñîêîëèêâèäíûõ àêòèâîâ ê îáÿçàòåëüñòâàì äî âîñòðåáîâà-
íèÿ (Í2)
– îòíîøåíèå ëèêâèäíûõ àêòèâîâ ê êðàòêîñðî÷íûì îáÿçàòåëüñòâàì (Í3)

14,5
25,9
74,9

92,1

13,3
28,0
69,2

102,4
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Ýôôåêòèâíîå âçàèìîäåéñòâèå ôèíàíñîâîãî è ðåàëüíîãî ñåêòîðîâ êàê îñíîâà ýêîíîìè÷åñêîãî
ðîñòà â ñòðàíàõ ÑÍÃ, Öåíòðàëüíîé è Âîñòî÷íîé Åâðîïû

ÖÅËÈ È ÈÍÑÒÐÓÌÅÍÒÛ ÄÅÍÅÆÍÎ-ÊÐÅÄÈÒÍÎÉ ÏÎËÈÒÈÊÈ ÁÀÍÊÀ ÐÎÑÑÈÈ
Â 2010 ÃÎÄÓ È ÍÀ ÏÅÐÈÎÄ 2011 È 2012 ãã.

1. Ïðèíöèïû äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè íà ñðåäíåñðî÷íóþ ïåðñïåêòèâó
Â ïðåäñòîÿùèé òðåõëåòíèé ïåðèîä ãëàâíîé öåëüþ åäèíîé ãîñóäàðñòâåííîé äåíåæíî-êðåäèòíîé ïî-

ëèòèêè îñòàåòñÿ ñíèæåíèå èíôëÿöèè äî 9-10% â 2010 ãîäó è 5-7% â 2012 ãîäó. Ïðè ñîõðàíåíèè àíòèèí-

ôëÿöèîííîé íàïðàâëåííîñòè äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè äåéñòâèÿ Áàíêà Ðîññèè â îáëàñòè äåíåæ-

íî-êðåäèòíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ â êðàòêîñðî÷íîì ïåðèîäå â çíà÷èòåëüíîé ñòåïåíè áóäóò ñâÿçàíû ñ ìèíè-

ìèçàöèåé íåãàòèâíîãî âëèÿíèÿ ìèðîâîãî ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêîãî êðèçèñà íà ðîññèéñêóþ ýêîíîìèêó

è áàíêîâñêèé ñåêòîð.

Áàíê Ðîññèè èñõîäèò èç îáùèõ ñ Ïðàâèòåëüñòâîì Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè îöåíîê âíåøíèõ è âíóò-

ðåííèõ óñëîâèé ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ðîññèéñêîé ýêîíîìèêè è, ñîîòâåòñòâåííî, âàðèàíòîâ åå ðàçâèòèÿ â

2010 ãîäó è íà ïåðèîä äî 2012 ãîäà. Â ïðåäñòîÿùèé ïåðèîä Áàíê Ðîññèè óñèëèò àêöåíò íà óäåðæàíèè èí-

ôëÿöèè íà òðàåêòîðèè åå ïîñëåäîâàòåëüíîãî ñíèæåíèÿ. Äëÿ ñíèæåíèÿ èíôëÿöèè Áàíê Ðîññèè áóäåò èñ-

ïîëüçîâàòü âñå èìåþùèåñÿ â åãî ðàñïîðÿæåíèè èíñòðóìåíòû äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè.

Â ïðåäñòîÿùèé ïåðèîä Áàíê Ðîññèè ïðåäïîëàãàåò çàâåðøèòü ñîçäàíèå óñëîâèé äëÿ ïðèìåíåíèÿ ðå-

æèìà èíôëÿöèîííîãî òàðãåòèðîâàíèÿ è ïåðåõîäà ê ñâîáîäíîìó ïëàâàíèþ êóðñà ðóáëÿ.

Óñòàíîâëåííûé â ÿíâàðå 2009 ãîäà øèðîêèé äèàïàçîí äîïóñòèìûõ çíà÷åíèé ðóáëåâîé ñòîèìîñòè

áèâàëþòíîé êîðçèíû ïîçâîëÿåò Áàíêó Ðîññèè çíà÷èòåëüíî ñîêðàòèòü ñâîå ó÷àñòèå íà âíóòðåííåì âàëþò-

íîì ðûíêå ñ öåëüþ êóðñîîáðàçîâàíèÿ. Äèíàìèêà îáìåííîãî êóðñà ðóáëÿ áóäåò îïðåäåëÿòüñÿ ãëàâíûì

îáðàçîì äåéñòâèåì ôóíäàìåíòàëüíûõ ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ ôàêòîðîâ. Â ðàìêàõ âûáðàííîãî ðåæèìà âà-

ëþòíîé ïîëèòèêè Áàíê Ðîññèè áóäåò èñïîëüçîâàòü âàëþòíûå ðåçåðâû, îáåñïå÷èâàÿ ñîõðàíåíèå èõ îáúå-

ìà íà óðîâíå, íåîáõîäèìîì äëÿ ïîçèòèâíîé îöåíêè äîëãîñðî÷íîé ïëàòåæåñïîñîáíîñòè Ðîññèè.

Ñîêðàùåíèå îáúåìà èíòåðâåíöèé Áàíêà Ðîññèè íà âíóòðåííåì âàëþòíîì ðûíêå ìîæåò ñóùåñòâåí-

íî ïîâëèÿòü íà äèíàìèêó ìåæäóíàðîäíûõ ðåçåðâîâ Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè è óìåíüøèòü âëèÿíèå ÷èñ-

òûõ èíîñòðàííûõ àêòèâîâ îðãàíîâ äåíåæíî-êðåäèòíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ íà ðîñò äåíåæíîãî ïðåäëîæåíèÿ.

Ñ öåëüþ îáåñïå÷åíèÿ ñîîòâåòñòâèÿ îáúåìà äåíåæíîé ìàññû ñïðîñó íà äåíüãè Áàíê Ðîññèè ïðîäîëæèò

èñïîëüçîâàòü îïåðàöèè ïî ðåôèíàíñèðîâàíèþ áàíêîâ. Ýòî äàñò âîçìîæíîñòü áîëåå ýôôåêòèâíî êîíòðî-

ëèðîâàòü äèíàìèêó äåíåæíîãî ïðåäëîæåíèÿ, à òàêæå áóäåò ñïîñîáñòâîâàòü ïîâûøåíèþ ðîëè ïðîöåíò-

íîé ïîëèòèêè Áàíêà Ðîññèè â ñíèæåíèè èíôëÿöèè, ôîðìèðîâàíèè ìîíåòàðíûõ óñëîâèé ôóíêöèîíèðîâà-

íèÿ ýêîíîìèêè è èíôëÿöèîííûõ îæèäàíèé ýêîíîìè÷åñêèõ àãåíòîâ.

Íà óñïåøíîñòü äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè áóäåò âëèÿòü ïðîâåäåíèå êîíñåðâàòèâíîé áþäæåòíîé

ïîëèòèêè ïðè óëó÷øåíèè âíóòðèãîäîâîé ðàâíîìåðíîñòè ðàñõîäîâàíèÿ áþäæåòíûõ ñðåäñòâ.

Ïî ìåðå çàìåäëåíèÿ èíôëÿöèîííûõ ïðîöåññîâ Áàíê Ðîññèè íàìåðåí ñíèæàòü ñòàâêè ïî ñâîèì îïå-

ðàöèÿì. Âñå áîëüøåå âëèÿíèå íà ôîðìèðîâàíèå ïðîöåíòíûõ ñòàâîê äåíåæíîãî ðûíêà áóäóò îêàçûâàòü

ñòàâêè Áàíêà Ðîññèè ïî îñíîâíûì ðûíî÷íûì èíñòðóìåíòàì ðåôèíàíñèðîâàíèÿ áàíêîâ.

Â ðàìêàõ ñèñòåìû óïðàâëåíèÿ ëèêâèäíîñòüþ Áàíê Ðîññèè ïðîäîëæèò ðàñøèðÿòü äîñòóï êðåäèòíûõ

îðãàíèçàöèé ê èíñòðóìåíòàì ðåôèíàíñèðîâàíèÿ. Ïðè äàëüíåéøåì ðàçâèòèè âíóòðåííåãî ôèíàíñîâîãî

ðûíêà è åãî èíôðàñòðóêòóðû ýòî áóäåò ñïîñîáñòâîâàòü áîëåå ýôôåêòèâíîìó ïåðåðàñïðåäåëåíèþ äåíåæ-

íûõ ñðåäñòâ â ýêîíîìèêå.

Â òî æå âðåìÿ ðåøåíèÿ ïî èñïîëüçîâàíèþ èíñòðóìåíòîâ ïðåäîñòàâëåíèÿ è àáñîðáèðîâàíèÿ ëèêâèä-

íîñòè áóäóò ïðèíèìàòüñÿ â çàâèñèìîñòè îò äèíàìèêè îñíîâíûõ ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ ïîêàçàòåëåé è ñîñ-

òîÿíèÿ ôèíàíñîâîãî ðûíêà. Ïðè íåîáõîäèìîñòè Áàíê Ðîññèè áóäåò ïðèìåíÿòü îáÿçàòåëüíûå ðåçåðâíûå

òðåáîâàíèÿ â êà÷åñòâå ïðÿìîãî èíñòðóìåíòà ðåãóëèðîâàíèÿ ëèêâèäíîñòè áàíêîâñêîãî ñåêòîðà.

Áàíê Ðîññèè òàêæå áóäåò èñïîëüçîâàòü èíñòðóìåíòû äåíåæíî-êðåäèòíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ äëÿ ñîõðà-

íåíèÿ ñòàáèëüíîñòè áàíêîâñêîé è ïëàòåæíîé ñèñòåì, â ïåðâóþ î÷åðåäü ïîääåðæèâàÿ äîñòàòî÷íûé óðî-

âåíü ëèêâèäíîñòè â áàíêîâñêîì ñåêòîðå.

Äëÿ îáåñïå÷åíèÿ ïåðåõîäà ê ðåæèìó òàðãåòèðîâàíèÿ èíôëÿöèè Áàíê Ðîññèè áóäåò ðàçâèâàòü ñèñòå-

ìó ýêîíîìè÷åñêîãî ïðîãíîçèðîâàíèÿ è àíàëèçà ìåð äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè, ñîâåðøåíñòâîâàòü

ìåòîäû ìîäåëèðîâàíèÿ ýêîíîìè÷åñêèõ ïðîöåññîâ. Îñîáîå çíà÷åíèå Áàíê Ðîññèè ïðèäàåò îáåñïå÷åíèþ

ïðîçðà÷íîñòè ïðîâîäèìîé äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè ïóòåì ðàçúÿñíåíèÿ øèðîêîé îáùåñòâåííîñòè

ïðè÷èí è îæèäàåìûõ ïîñëåäñòâèé ïðèíèìàåìûõ ìåð.

2. Êîëè÷åñòâåííûå îðèåíòèðû äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè è äåíåæíàÿ ïðîãðàììà
Â ñîîòâåòñòâèè ñî ñöåíàðíûìè óñëîâèÿìè ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ðîññèéñêîé ýêîíîìèêè è îñíîâíûìè

ïàðàìåòðàìè ïðîãíîçà ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè íà 2010 ãîä è ïëàíî-
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âûé ïåðèîä 2011 è 2012 ãîäîâ Ïðàâèòåëüñòâî Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè è Áàíê Ðîññèè îïðåäåëèëè çàäà÷ó

ñíèçèòü èíôëÿöèþ â 2010 ãîäó äî 9-10%, â 2011 ãîäó äî 7-8%, â 2012 ãîäó äî 5-7% (èç ðàñ÷åòà äåêàáðü ê

äåêàáðþ). Óêàçàííîé öåëè ïî îáùåìó óðîâíþ èíôëÿöèè íà ïîòðåáèòåëüñêîì ðûíêå ñîîòâåòñòâóåò áàçî-

âàÿ èíôëÿöèÿ íà óðîâíå 8,5-9,5% â 2010 ãîäó, 6,5-7,5% â 2011 ãîäó è 4,5-6,5% â 2012 ãîäó.

Ñîãëàñíî ïðîãíîçó ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè, ïîëîæåííîìó â

îñíîâó ïðîåêòà ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà, â 2010 ãîäó îæèäàåòñÿ âîññòàíîâëåíèå ïîëîæèòåëüíûõ òåìïîâ

ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà. Îæèâëåíèå ýêîíîìèêè, à òàêæå âîçîáíîâëåíèå ðîñòà öåí íà àêòèâû îáóñëîâÿò

óâåëè÷åíèå òðàíçàêöèîííîé ñîñòàâëÿþùåé ñïðîñà íà äåíüãè. Ñíèæåíèå èíôëÿöèè è äåâàëüâàöèîííûõ

îæèäàíèé òàêæå áóäåò ñïîñîáñòâîâàòü ðîñòó ñïðîñà íà íàöèîíàëüíóþ âàëþòó êàê íà ñðåäñòâî ñáåðåæå-

íèÿ. Â ýòîé ñâÿçè äèàïàçîí èçìåíåíèÿ òåìïîâ ïðèðîñòà äåíåæíîãî àãðåãàòà Ì2 â 2010 ãîäó â çàâèñèìîñ-

òè îò âàðèàíòîâ ðàçâèòèÿ ýêîíîìèêè ìîæåò ñîñòàâèòü 8-18%.

Ïðåäïîëàãàåìîå ïîñòåïåííîå óëó÷øåíèå ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé ñèòóàöèè áóäåò ñïîñîáñòâîâàòü ñòà-

áèëèçàöèè òåìïîâ ïðèðîñòà ñïðîñà íà äåíüãè â 2011 è 2012 ãîäàõ. Â çàâèñèìîñòè îò âàðèàíòîâ ïðîãíîçà

äèàïàçîí òåìïîâ ïðèðîñòà äåíåæíîãî àãðåãàòà Ì2 ìîæåò ñîñòàâèòü 10-20% è 12-21% ñîîòâåòñòâåííî.

Äåíåæíàÿ ïðîãðàììà íà 2010-2012 ãîäû ïðåäñòàâëåíà â ÷åòûðåõ âàðèàíòàõ, ñîîòâåòñòâóþùèõ âàðè-

àíòàì ïðîãíîçà ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè íà 2010-2012 ãîäû.

Ðàñ÷åòû ïî ïðîãðàììå íà 2010-2012 ãîäû îñóùåñòâëåíû èñõîäÿ èç ïîêàçàòåëåé ñïðîñà íà äåíüãè,

ñîîòâåòñòâóþùèõ öåëåâûì îðèåíòèðàì ïî èíôëÿöèè, ïðîãíîçèðóåìûì òåìïàì ðîñòà ÂÂÏ è åãî ñîñòàâ-

ëÿþùèõ, à òàêæå äèíàìèêå âàëþòíîãî êóðñà, çàëîæåííîãî â ïðîãíîçû èçìåíåíèÿ ïëàòåæíîãî áàëàíñà. Â

çàâèñèìîñòè îò ñöåíàðíûõ âàðèàíòîâ ðàçâèòèÿ òåìï ïðèðîñòà äåíåæíîé áàçû â óçêîì îïðåäåëåíèè â

2010 ãîäó ìîæåò ñîñòàâèòü 8-17%, â 2011 ãîäó – 11-19%, â 2012 ãîäó – 13-19%.

Äëÿ ïåðâîãî âàðèàíòà äåíåæíîé ïðîãðàììû íà ïðîòÿæåíèè âñåãî ïðîãíîçíîãî ïåðèîäà óâåëè÷åíèå

÷èñòûõ âíóòðåííèõ àêòèâîâ (×ÂÀ) ÿâëÿåòñÿ îñíîâíûì èñòî÷íèêîì ðîñòà äåíåæíîé áàçû. Âòîðîé-÷åò-

âåðòûé âàðèàíòû ïðîãðàììû ðàçðàáîòàíû â ïðåäïîëîæåíèè î ðîñòå ÷èñòûõ ìåæäóíàðîäíûõ ðåçåðâîâ

(×ÌÐ) â 2010-2012 ãîäàõ, êîòîðûé ïî ýòèì âàðèàíòàì ñòàíåò îñíîâíûì èñòî÷íèêîì óâåëè÷åíèÿ äåíåæ-

íîé áàçû.

Â ðàìêàõ ïåðâîãî âàðèàíòà äåíåæíîé ïðîãðàììû â 2010 ãîäó îæèäàåòñÿ ñíèæåíèå ÷èñòûõ ìåæäóíà-

ðîäíûõ ðåçåðâîâ íà 0,2 òðëí. ðóáëåé è óâåëè÷åíèå ×ÂÀ íà 0,7 òðëí. ðóáëåé. Îáúåì ÷èñòîãî êðåäèòà ðàñ-

øèðåííîìó ïðàâèòåëüñòâó â ýòîì âàðèàíòå ïðîãðàììû â 2010 ãîäó ìîæåò âûðàñòè íà 2,3 òðëí. ðóáëåé, à

îáúåì ÷èñòîãî êðåäèòà áàíêàì ñíèçèòüñÿ íà 1,2 òðëí. ðóáëåé.

Èñõîäÿ èç ïðîãíîçà ïëàòåæíîãî áàëàíñà â óñëîâèÿõ ýòîãî âàðèàíòà ×ÌÐ óâåëè÷èâàþòñÿ â 2011 ãîäó

íà 0,1 òðëí. ðóáëåé, â 2012 ãîäó íà 0,3 òðëí. ðóáëåé. Ïðè ýòîì ÷èñòûå âíóòðåííèå àêòèâû óâåëè÷èâàþòñÿ

åæåãîäíî íà 0,5 òðëí. ðóáëåé. Â 2011-2012 ãîäàõ äëÿ îáåñïå÷åíèÿ òàêîé äèíàìèêè ïðåäóñìàòðèâàåòñÿ

åæåãîäíîå ïîâûøåíèå îáúåìà ÷èñòîãî êðåäèòà ðàñøèðåííîìó ïðàâèòåëüñòâó ïðèìåðíî íà 0,6 òðëí. ðóá-

ëåé ïðè íåçíà÷èòåëüíîì óâåëè÷åíèè ÷èñòîãî êðåäèòà áàíêàì.

Ïî âòîðîìó âàðèàíòó ïðîãðàììû, ïàðàìåòðû êîòîðîãî ñîîòâåòñòâóþò ïðîåêòó ôåäåðàëüíîãî áþä-

æåòà íà ñîîòâåòñòâóþùèé ïåðèîä, â 2010 ãîäó ïðîãíîçèðóåòñÿ ðîñò ×ÌÐ íà 0,5 òðëí. ðóáëåé. Ñ ó÷åòîì

îöåíêè äåíåæíîé áàçû ýòî ïîòðåáóåò óâåëè÷åíèÿ ×ÂÀ íà 0,2 òðëí. ðóáëåé. Îæèäàåòñÿ, ÷òî â ñòðóêòóðå

×ÂÀ ÷èñòûé êðåäèò ðàñøèðåííîìó ïðàâèòåëüñòâó âîçðàñòåò íà 1,8 òðëí. ðóáëåé, à ÷èñòûé êðåäèò áàíêàì

ñíèçèòñÿ íà 1,3 òðëí. ðóáëåé.

Â 2011 ãîäó ïî äàííîìó ñöåíàðèþ ïðåäïîëàãàåòñÿ óâåëè÷åíèå ×ÌÐ íà 0,6 òðëí. ðóáëåé, ÷òî ïîòðå-

áóåò óâåëè÷åíèÿ ÷èñòûõ âíóòðåííèõ àêòèâîâ íà 0,2 òðëí. ðóáëåé. Èñõîäÿ èç îöåíêè ïðèðîñòà ÷èñòîãî

êðåäèòà ðàñøèðåííîìó ïðàâèòåëüñòâó íà 0,8 òðëí. ðóáëåé, ÷èñòûé êðåäèò áàíêàì ìîæåò ñîêðàòèòüñÿ íà

0,3 òðëí. ðóáëåé. Â 2012 ãîäó ïðåäóñìàòðèâàåòñÿ, ÷òî ðîñò äåíåæíîé áàçû áóäåò îáåñïå÷åí çà ñ÷åò óâåëè-

÷åíèÿ ×ÌÐ íà 0,9 òðëí. ðóáëåé è ×ÂÀ íà 0,2 òðëí. ðóáëåé. Ïðè ýòîì â ñòðóêòóðå ïðèðîñòà ÷èñòûõ âíóò-

ðåííèõ àêòèâîâ èçìåíåíèå ÷èñòîãî êðåäèòà ðàñøèðåííîìó ïðàâèòåëüñòâó è ÷èñòîãî êðåäèòà áàíêàì

îæèäàåòñÿ ïðèìåðíî òàêèì æå, êàê â 2011 ãîäó.

Ïî òðåòüåìó è ÷åòâåðòîìó âàðèàíòàì äåíåæíîé ïðîãðàììû ïðîãíîçèðóåìîå óâåëè÷åíèå ×ÌÐ â

2010-2012 ãîäàõ ïðåâûøàåò îáúåì, òðåáóåìûé äëÿ îáåñïå÷åíèÿ ïðèðîñòà äåíåæíîé áàçû, ÷òî ïðåäîïðå-

äåëÿåò àáñîëþòíîå ñíèæåíèå ÷èñòûõ âíóòðåííèõ àêòèâîâ.

Ñîãëàñíî òðåòüåìó âàðèàíòó â 2010 ãîäó ïðîãíîçèðóåòñÿ óâåëè÷åíèå ×ÌÐ íà 1,2 òðëí. ðóáëåé ïðè

ñíèæåíèè ×ÂÀ íà 0,4 òðëí. ðóáëåé. Â ýòèõ óñëîâèÿõ ÷èñòûé êðåäèò ðàñøèðåííîìó ïðàâèòåëüñòâó óâåëè-

÷èòñÿ íà 1,5 òðëí. ðóáëåé, à ÷èñòûé êðåäèò áàíêàì ñíèçèòñÿ íà 1,7 òðëí. ðóáëåé. Â 2011 è 2012 ãîäàõ äàí-

íûé âàðèàíò äåíåæíîé ïðîãðàììû ïðåäóñìàòðèâàåò óâåëè÷åíèå ×ÌÐ íà 1,5 è 2,0 òðëí. ðóáëåé ïðè ñíè-

æåíèè ×ÂÀ íà 0,5 è 0,8 òðëí. ðóáëåé ñîîòâåòñòâåííî. Ïðè ïàðàìåòðàõ, ñîîòâåòñòâóþùèõ äàííîìó âàðè-

Ýôôåêòèâíîå âçàèìîäåéñòâèå ôèíàíñîâîãî è ðåàëüíîãî ñåêòîðîâ êàê îñíîâà ýêîíîìè÷åñêîãî
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àíòó, ÷èñòûé êðåäèò ðàñøèðåííîìó ïðàâèòåëüñòâó â 2011-2012 ãîäàõ ïðàêòè÷åñêè íå èçìåíèòñÿ. Äëÿ

îáåñïå÷åíèÿ ïðîãíîçèðóåìîé äèíàìèêè ïîòðåáóåòñÿ ñíèæåíèå ÷èñòîãî êðåäèòà áàíêàì ïðèìåðíî íà 0,3

òðëí. ðóáëåé â 2011 ãîäó è íà 0,2 òðëí. ðóáëåé â 2012 ãîäó.

×åòâåðòûé âàðèàíò ïðîãðàììû ïðåäïîëàãàåò â 2010 ãîäó ðîñò ×ÌÐ ïî÷òè íà 2 òðëí. ðóáëåé è ñíèæå-

íèå ×ÂÀ íà 1,2 òðëí. ðóáëåé. Ïðè ýòîì ÷èñòûé êðåäèò ðàñøèðåííîìó ïðàâèòåëüñòâó óâåëè÷èòñÿ íà 0,9

òðëí. ðóáëåé, à ÷èñòûé êðåäèò áàíêàì ñîêðàòèòñÿ íà 1,9 òðëí. ðóáëåé. Â 2011 è 2012 ãîäàõ ðîñò ×ÌÐ ñîñ-

òàâèò 2,6 è 3,1 òðëí. ðóáëåé, ÷òî ïîâëå÷åò çà ñîáîé ñîêðàùåíèå ×ÂÀ íà 1,5 è 1,8 òðëí. ðóáëåé ñîîòâåò-

ñòâåííî. Óñëîâèÿ äàííîãî âàðèàíòà ïðåäïîëàãàþò âîçìîæíîñòü çíà÷èòåëüíîãî ðîñòà áþäæåòíûõ äîõî-

äîâ ïî ñðàâíåíèþ ñ äðóãèìè âàðèàíòàìè ïðîãðàììû. Ïîýòîìó îæèäàåòñÿ, ÷òî ÷èñòûé êðåäèò ðàñøèðåí-

íîìó ïðàâèòåëüñòâó ñíèçèòñÿ â 2011 ãîäó íà 0,8 òðëí. ðóáëåé è â 2012 ãîäó íà 0,7 òðëí. ðóáëåé. Ñíèæåíèå

÷èñòîãî êðåäèòà áàíêàì ñîñòàâèò 0,4 òðëí. ðóáëåé â 2011 ãîäó è 0,3 òðëí. ðóáëåé â 2012 ãîäó.

Ïàðàìåòðû äåíåæíîé ïðîãðàììû íå ÿâëÿþòñÿ æåñòêî çàäàííûìè è ìîãóò áûòü óòî÷íåíû â ñîîòâåò-

ñòâèè ñî ñêëàäûâàþùåéñÿ ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé ñèòóàöèåé, èçìåíåíèåì âëèÿíèÿ íà ñîñòîÿíèå äåíåæ-

íî-êðåäèòíîé ñôåðû êëþ÷åâûõ âíóòðåííèõ è âíåøíèõ ôàêòîðîâ. Â öåëÿõ àäåêâàòíîãî ðåàãèðîâàíèÿ íà

èçìåíåíèå ñîñòîÿíèÿ äåíåæíî-êðåäèòíîé ñôåðû è ó÷åòà âîçìîæíûõ ðèñêîâ ïðè ðåàëèçàöèè äåíåæ-

íî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè Áàíê Ðîññèè áóäåò ïðèìåíÿòü âåñü ñïåêòð èíñòðóìåíòîâ, èìåþùèõñÿ â åãî ðàñ-

ïîðÿæåíèè.

3. Ïîëèòèêà âàëþòíîãî êóðñà
Ïîëèòèêà âàëþòíîãî êóðñà Áàíêà Ðîññèè â 2010-2012 ãîäàõ áóäåò íàïðàâëåíà íà ñãëàæèâàíèå ñó-

ùåñòâåííûõ êîëåáàíèé êóðñà ðóáëÿ ê êîðçèíå îñíîâíûõ ìèðîâûõ âàëþò. Â ýòîò ïåðèîä Áàíê Ðîññèè âè-

äèò ñâîåé çàäà÷åé ñîçäàíèå óñëîâèé äëÿ ðåàëèçàöèè ìîäåëè äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè íà îñíîâå èí-

ôëÿöèîííîãî òàðãåòèðîâàíèÿ ïðè ïîñòåïåííîì ñîêðàùåíèè ïðÿìîãî âìåøàòåëüñòâà â ïðîöåññû êóðñî-

îáðàçîâàíèÿ. Ïðè ýòîì ïàðàìåòðû êóðñîîáðàçîâàíèÿ ïðè ïåðåõîäå ê íîâîé ìîäåëè äåíåæíî-êðåäèòíîé

ïîëèòèêè áóäóò îïðåäåëÿòüñÿ ñ ó÷åòîì çàäà÷ ïî ñäåðæèâàíèþ èíôëÿöèè è îáåñïå÷åíèþ óñëîâèé äëÿ äè-

âåðñèôèêàöèè ýêîíîìèêè.

Ïî ìåðå ñíèæåíèÿ ó÷àñòèÿ Áàíêà Ðîññèè â êóðñîîáðàçîâàíèè íà âíóòðåííåì âàëþòíîì ðûíêå ïîâû-

øàåòñÿ àêòóàëüíîñòü çàäà÷è îáåñïå÷åíèÿ íåîáõîäèìîãî êà÷åñòâà óïðàâëåíèÿ âàëþòíûìè ðèñêàìè ó÷àñò-

íèêàìè ðûíêà. Ðåøåíèå çàäà÷ â äàííîé ñôåðå áóäåò îñóùåñòâëÿòüñÿ êàê çà ñ÷åò ñîäåéñòâèÿ ñîçäàíèþ ìå-

õàíèçìîâ óïðàâëåíèÿ âàëþòíûì ðèñêîì, òàê è ïóòåì íîðìàòèâíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ äåÿòåëüíîñòè êðåäèò-

íûõ îðãàíèçàöèé.

Â êà÷åñòâå îïåðàöèîííîãî îðèåíòèðà ïðè ïðîâåäåíèè êóðñîâîé ïîëèòèêè íà ñòàäèè ïåðåõîäà ê ðå-

æèìó ïëàâàþùåãî âàëþòíîãî êóðñà Áàíê Ðîññèè ïðîäîëæèò èñïîëüçîâàíèå áèâàëþòíîé êîðçèíû, ñîñòî-

ÿùåé èç åâðî è äîëëàðà ÑØÀ. Ïðè ýòîì ñîõðàíèòñÿ äåéñòâóþùèé ìåõàíèçì îãðàíè÷åíèÿ âîëàòèëüíîñòè

âàëþòíîãî êóðñà, âêëþ÷àþùèé ïðàâèëî àâòîìàòè÷åñêîãî èçìåíåíèÿ ãðàíèö ïëàâàþùåãî èíòåðâàëà äî-

ïóñòèìûõ çíà÷åíèé ñòîèìîñòè áèâàëþòíîé êîðçèíû â çàâèñèìîñòè îò îáúåìà èíòåðâåíöèé, îñóùåñ-

òâëåííûõ Áàíêîì Ðîññèè.

Â òå÷åíèå ïåðåõîäíîãî ïåðèîäà ïîäîáíûé ïîäõîä ïîçâîëèò ïîñòåïåííî ïîâûøàòü ñòåïåíü çàâèñè-

ìîñòè êóðñà ðóáëÿ îò èçìåíåíèé ðûíî÷íîé êîíúþíêòóðû, ÷òî äàñò âîçìîæíîñòü ó÷àñòíèêàì ðûíêà àäàï-

òèðîâàòüñÿ ê ïëàâàþùåìó âàëþòíîìó êóðñó.

Íà ïðîòÿæåíèè ïåðåõîäíîãî ïåðèîäà ïîðÿäîê ïðîâåäåíèÿ èíòåðâåíöèé Áàíêà Ðîññèè íà âíóòðåí-

íåì âàëþòíîì ðûíêå áóäåò âêëþ÷àòü ñîâåðøåíèå îïåðàöèé êàê íà ãðàíèöàõ, òàê è âíóòðè ïëàâàþùåãî

èíòåðâàëà çíà÷åíèé ñòîèìîñòè áèâàëþòíîé êîðçèíû. Íàïðàâëåíèå è îáúåì èíòåðâåíöèé âíóòðè ïëàâàþ-

ùåãî èíòåðâàëà ñòîèìîñòè áèâàëþòíîé êîðçèíû áóäóò îïðåäåëÿòüñÿ ñ ó÷åòîì ôàêòîðîâ ôîðìèðîâàíèÿ

ïëàòåæíîãî áàëàíñà, ïðîâîäèìîé áþäæåòíîé ïîëèòèêè è ñîñòîÿíèÿ âíåøíèõ è âíóòðåííèõ ôèíàíñîâûõ

ðûíêîâ. Ïðèìåíåíèå óêàçàííîãî ìåõàíèçìà áóäåò íàïðàâëåíî íà ñãëàæèâàíèå âîçäåéñòâèÿ âíåøíèõ

êîíúþíêòóðíûõ øîêîâ è âîçíèêàþùèõ äèñïðîïîðöèé ïëàòåæíîãî áàëàíñà íà äèíàìèêó êóðñà ðóáëÿ.

Òàêèì îáðàçîì, äîëãîñðî÷íûå òåíäåíöèè èçìåíåíèÿ êóðñà ðóáëÿ áóäóò îïðåäåëÿòüñÿ áàëàíñîì

âíåøíåòîðãîâûõ îïåðàöèé, à òàêæå äèíàìèêîé òðàíñãðàíè÷íûõ ïîòîêîâ êàïèòàëà. Ïðè ýòîì â ñðåäíå-

ñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå ñóùåñòâåííóþ ðîëü â ôîðìèðîâàíèè óêàçàííûõ ñîñòàâëÿþùèõ ïðîäîëæèò èãðàòü

êîíúþíêòóðà ìèðîâûõ ðûíêîâ ýíåðãîíîñèòåëåé – îñíîâíûõ òîâàðîâ ðîññèéñêîãî ýêñïîðòà, èçìåíåíèå

êîòîðîé áóäåò îïðåäåëÿòü âåëè÷èíó ïðèòîêà èíîñòðàííîé âàëþòû îò ýêñïîðòíûõ îïåðàöèé è îæèäàíèÿ

âíåøíèõ èíâåñòîðîâ. Â òî æå âðåìÿ âûñîêàÿ âîëàòèëüíîñòü ïîòîêîâ êàïèòàëà è èõ çàâèñèìîñòü îò ñîñòî-

ÿíèÿ âíåøíèõ ôèíàíñîâûõ ðûíêîâ áóäóò îáóñëîâëèâàòü íåîïðåäåëåííîñòü êóðñîâîé äèíàìèêè. Â ýòèõ
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óñëîâèÿõ òåíäåíöèÿ ê ðîñòó âàëþòíûõ ðèñêîâ ïîâûñèò ýôôåêòèâíîñòü èñïîëüçîâàíèÿ ïðîöåíòíîé ïîëè-

òèêè Áàíêà Ðîññèè è åå âêëàäà â äîñòèæåíèå óñòàíîâëåííûõ öåëåé äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè.

4. Èíñòðóìåíòû äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè è èõ èñïîëüçîâàíèå
Â ñðåäíåñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå ñèñòåìà èíñòðóìåíòîâ äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè Áàíêà Ðîññèè áóäåò

îðèåíòèðîâàíà íà ñîçäàíèå íåîáõîäèìûõ óñëîâèé äëÿ ðåàëèçàöèè ýôôåêòèâíîé ïðîöåíòíîé ïîëèòèêè.

Ïî ìåðå ñíèæåíèÿ òåìïîâ èíôëÿöèè è èíôëÿöèîííûõ îæèäàíèé Áàíê Ðîññèè íàìåðåí ïðîäîëæèòü

ëèíèþ íà ñíèæåíèå óðîâíÿ ñòàâêè ðåôèíàíñèðîâàíèÿ è ïðîöåíòíûõ ñòàâîê ïî îïåðàöèÿì ïðåäîñòàâëå-

íèÿ è àáñîðáèðîâàíèÿ ëèêâèäíîñòè. Äàëüíåéøèå øàãè Áàíêà Ðîññèè ïî ñíèæåíèþ (èçìåíåíèþ) ïðîöåíò-

íûõ ñòàâîê áóäóò îïðåäåëÿòüñÿ ðàçâèòèåì èíôëÿöèîííûõ òåíäåíöèé, äèíàìèêîé ïîêàçàòåëåé ïðîèçâîäñ-

òâåííîé è êðåäèòíîé àêòèâíîñòè, ñîñòîÿíèåì ôèíàíñîâûõ ðûíêîâ.

Â ñëó÷àå îáðàçîâàíèÿ ñóùåñòâåííîãî äåôèöèòà ëèêâèäíîñòè áàíêîâñêîãî ñåêòîðà Áàíê Ðîññèè ïðîäîë-

æèò èñïîëüçîâàíèå âñåãî ñïåêòðà èíñòðóìåíòîâ ðåôèíàíñèðîâàíèÿ, ÷òî ïðåäïîëàãàåò ñî÷åòàíèå êàê îïåðà-

öèé ïî ïðåäîñòàâëåíèþ ëèêâèäíîñòè ïîä îáåñïå÷åíèå (ïðåæäå âñåãî îïåðàöèè ïðÿìîãî ÐÅÏÎ íà àóêöèîí-

íîé îñíîâå è ïî ôèêñèðîâàííîé ñòàâêå), òàê è îïåðàöèé ïî ïðåäîñòàâëåíèþ êðåäèòîâ áåç îáåñïå÷åíèÿ, êîòî-

ðûå áûëè ââåäåíû Áàíêîì Ðîññèè â ðàìêàõ ðåàëèçàöèè àíòèêðèçèñíûõ ìåð â îêòÿáðå 2008 ãîäà. Ðàñøèðåíèå

ñïåêòðà ñðîêîâ ïðåäîñòàâëåíèÿ ðåôèíàíñèðîâàíèÿ (îò 1 äíÿ äî 1 ãîäà) ïîçâîëèò Áàíêó Ðîññèè áîëåå ãèáêî

óïðàâëÿòü òåêóùåé ëèêâèäíîñòüþ è îêàçûâàòü ñòèìóëèðóþùåå âîçäåéñòâèå íà êðåäèòíóþ àêòèâíîñòü áàí-

êîâñêîãî ñåêòîðà è ôîðìèðîâàíèå äîëãîñðî÷íûõ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê äåíåæíîãî ðûíêà.

Ïðè ýòîì â ñðåäíåñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå ïîëèòèêà Áàíêà Ðîññèè áóäåò íàïðàâëåíà íà äàëüíåéøåå ïî-

âûøåíèå ïîòåíöèàëà îáåñïå÷åííûõ çàëîãàìè èíñòðóìåíòîâ ðåôèíàíñèðîâàíèÿ â ðàìêàõ ðåàëèçàöèè ïå-

ðåõîäà ê ìåõàíèçìó ðåôèíàíñèðîâàíèÿ êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé ñ èñïîëüçîâàíèåì åäèíîãî ïóëà îáåñïå-

÷åíèÿ. Áàíê Ðîññèè ïðîäîëæèò ðàáîòó, íàïðàâëåííóþ íà ïîâûøåíèå äîñòóïíîñòè èíñòðóìåíòîâ ðåôè-

íàíñèðîâàíèÿ (êðåäèòîâàíèÿ) äëÿ êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé, â ÷àñòíîñòè çà ñ÷åò ðàñøèðåíèÿ ïåðå÷íÿ àê-

òèâîâ, èñïîëüçóåìûõ â êà÷åñòâå îáåñïå÷åíèÿ ïî îïåðàöèÿì ðåôèíàíñèðîâàíèÿ.

Ïðè ôîðìèðîâàíèè èçáûòî÷íîãî äåíåæíîãî ïðåäëîæåíèÿ Áàíê Ðîññèè áóäåò èñïîëüçîâàòü â êà÷åñòâå

èíñòðóìåíòîâ åãî ñòåðèëèçàöèè îïåðàöèè ñ ÎÁÐ è îïåðàöèè ïî ïðîäàæå ãîñóäàðñòâåííûõ îáëèãàöèé èç

ñîáñòâåííîãî ïîðòôåëÿ. Áàíê Ðîññèè òàêæå ïðîäîëæèò ïðîâåäåíèå äåïîçèòíûõ îïåðàöèé â êà÷åñòâå èí-

ñòðóìåíòà êðàòêîñðî÷íîãî «ñâÿçûâàíèÿ» ñâîáîäíîé ëèêâèäíîñòè êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé. Ïðè ýòîì áóäóò

ïðèìåíÿòüñÿ ðûíî÷íûå èíñòðóìåíòû èçúÿòèÿ ñâîáîäíîé ëèêâèäíîñòè – äåïîçèòíûå àóêöèîíû, à òàêæå èí-

ñòðóìåíòû ïîñòîÿííîãî äåéñòâèÿ – äåïîçèòíûå îïåðàöèè ïî ôèêñèðîâàííûì ïðîöåíòíûì ñòàâêàì.

Â 2010-2012 ãîäàõ Áàíê Ðîññèè ïðîäîëæèò îñóùåñòâëÿòü âçàèìîäåéñòâèå ñ Ïðàâèòåëüñòâîì Ðîñ-

ñèéñêîé Ôåäåðàöèè êàê â îáëàñòè ðàçâèòèÿ ôèíàíñîâîãî ðûíêà, òàê è â îáëàñòè ðåàëèçàöèè êóðñîâîé ïî-

ëèòèêè. Â ÷àñòíîñòè, ââåäåííûé â 2008 ãîäó Ìèíôèíîì Ðîññèè ñîâìåñòíî ñ Áàíêîì Ðîññèè ìåõàíèçì

ðàçìåùåíèÿ âðåìåííî ñâîáîäíûõ áþäæåòíûõ ñðåäñòâ íà äåïîçèòû â êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèÿõ ìîæåò

áûòü èñïîëüçîâàí â êà÷åñòâå äîïîëíèòåëüíîãî êàíàëà ïðåäîñòàâëåíèÿ ëèêâèäíîñòè. Â òî æå âðåìÿ ïî-

òåíöèàë äàííîãî èíñòðóìåíòà ñóùåñòâåííî îãðàíè÷èâàåòñÿ ïàðàìåòðàìè ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà.

Êðîìå òîãî, Áàíêîì Ðîññèè ñîâìåñòíî ñ Ìèíôèíîì Ðîññèè áóäåò îñóùåñòâëÿòüñÿ ðàçðàáîòêà ìåð

ïî ñîâåðøåíñòâîâàíèþ ðûíêà ãîñóäàðñòâåííûõ îáëèãàöèé, ÷òî äîëæíî ñïîñîáñòâîâàòü ïîâûøåíèþ ýô-

ôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ îïåðàöèé Áàíêà Ðîññèè ñ ãîñóäàðñòâåííûìè öåííûìè áóìàãàìè â öåëÿõ ðå-

ãóëèðîâàíèÿ äåíåæíîãî ïðåäëîæåíèÿ.

Áàíê Ðîññèè â 2010 ãîäó è â ïåðèîä 2011 è 2012 ãîäîâ ïðîäîëæèò èñïîëüçîâàíèå îáÿçàòåëüíûõ ðå-

çåðâíûõ òðåáîâàíèé â êà÷åñòâå èíñòðóìåíòà ðåãóëèðîâàíèÿ ëèêâèäíîñòè áàíêîâñêîãî ñåêòîðà.

Â çàâèñèìîñòè îò èçìåíåíèÿ ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé ñèòóàöèè, ðåñóðñíîé áàçû ðîññèéñêèõ êðåäèò-

íûõ îðãàíèçàöèé è ñ ó÷åòîì äðóãèõ ôàêòîðîâ Áàíê Ðîññèè ïðè íåîáõîäèìîñòè ìîæåò ïðèíÿòü ðåøåíèå

îòíîñèòåëüíî èçìåíåíèÿ íîðìàòèâîâ îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ è èõ äèôôåðåíöèàöèè. Âìåñòå ñ òåì Áàíê

Ðîññèè íå èñêëþ÷àåò äàëüíåéøåãî ïîâûøåíèÿ êîýôôèöèåíòà óñðåäíåíèÿ îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ, ïîçâî-

ëÿþùåãî êîìïåíñèðîâàòü ëèêâèäíîñòü êðåäèòíûì îðãàíèçàöèÿì ïðè âûïîëíåíèè èìè îáÿçàòåëüíûõ ðå-

çåðâíûõ òðåáîâàíèé.

(Ïî ìàòåðèàëàì ÖÁ ÐÔ)
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ÑÅÐÁÈß

ÄÈÍÀÌÈÊÀ ÏÎÊÀÇÀÒÅËÅÉ ÑÎÖÈÀËÜÍÎ-ÝÊÎÍÎÌÈ×ÅÑÊÎÃÎ ÐÀÇÂÈÒÈß ÑÒÐÀÍÛ
È ÁÀÍÊÎÂÑÊÎÉ ÑÈÑÒÅÌÛ

Òàáëèöà 1. Òåìïû ðîñòà ÂÂÏ (â ïðîöåíòàõ)

Ïîêàçàòåëü
Ãîäû

2008 2009

Òåìï ðîñòà ðåàëüíîãî ÂÂÏ
(â ñîïîñòàâèìûõ öåíàõ)

5.5% - 3.5%

Òàáëèöà 2. Îñíîâíûå ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå ïîêàçàòåëè â ñîïîñòàâèìûõ öåíàõ

Òåìï ðîñòà (â ïðîöåíòàõ ê ïðåäûäóùåìó
ïåðèîäó)

Ãîäû

2008 2009

1. Ïðîäóêöèÿ ïðîìûøëåííîñòè 101.1 87.9

2. Ïðîäóêöèÿ ñåëüñêîãî õîçÿéñòâà 108.5

3. Ñòðîèòåëüñòâî 100 78.5

4. Òðàíñïîðò è ñâÿçü 104

5. Ðîçíè÷íûé òîâàðîîáîðîò 100 94.6

Òàáëèöà 3. Îñíîâíûå ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå ïîêàçàòåëè

Ïîêàçàòåëè
Ãîäû

2008 2009

1. Òîðãîâûé áàëàíñ: -8,066.1 (ìëí. EUR) -5,195.6 (ìëí. EUR)

1.1. Â ïðîöåíòàõ ê ÂÂÏ

� ýêñïîðò òîâàðîâ 21.68 % 18.92 %

� èìïîðò òîâàðîâ 45.22% 35.40%

1.2. Òåìï ðîñòà ê óðîâíþ ïðåäûäóùå-
ãî ãîäà: (2007 – 100) (2008 – 100)

� ýêñïîðò òîâàðîâ 115 80

� èìïîðò òîâàðîâ 114 72

2. Ñàëüäî òåêóùåãî ñ÷åòà ïëàòåæíîãî
áàëàíñà

-6,251.7
(ìëí. EUR)

-1,940.8
(ìëí. EUR)

2.1. Â ïðîöåíòàõ ê ÂÂÏ -18.2% - 6.2%

3. Èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí 8.6 6.6

5. Êóðñ íàöèîíàëüíîé âàëþòû ê äîëëàðó
ÑØÀ (íîìèíàëüíûé êóðñ íà êîíåö ãîäà) 88.6 RSD 95.89 RSD

Òàáëèöà 4. Ñòðóêòóðà îáÿçàòåëüñòâ è òðåáîâàíèé áàíêîâ â ðàçðåçå êàòåãîðèé êëèåíòîâ

Ïîêàçàòåëè
(â ïðîöåíòàõ)

Ïî ñîñòîÿíèþ íà 01.01 Òåìï ðîñòà
01.01.2010/
01.01.20092009 2010

Ïàññèâû. Âñåãî 100 100 100

1. Îáÿçàòåëüñòâà ïåðåä:

� îðãàíàìè ãîñóïðàâëåíèÿ 124.5 ìëí. EUR (0,6%) 111.8 ìëí. EUR (0,46%) 89

� Íàö. áàíêîì 37.4 ìëí. EUR (0,18%) 31 ìëí. EUR (0,13%) 82

� þð. ëèöàìè 3,378.0 ìëí. EUR (16,28%) 3,508.0 ìëí. EUR (14,64%) 103

� ôèç. ëèöàìè 5,150.0 ìëí. EUR (24,83%) 6,471.0 ìëí. EUR (27%) 125

� áàíêàìè 1,332.0 ìëí. EUR (4,22%) 931 ìëí. EUR (3,88%) 70
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� íåðåçèäåíòàìè 3,554.0 ìëí. EUR (17,13%) 5,018.0 ìëí. EUR (20,95%) 141

� ïðî÷èå ïàññèâû 1,793.0 ìëí. EUR (8,64%) 1,355.0 ìëí. EUR (5,65%) 75

2. Ñîáñòâåííûé êàïèòàë 4,352.0 ìëí. EUR (20,98%) 4,743.0 ìëí. EUR (19,8%) 108

Àêòèâû. Âñåãî 100 100 100

1. Òðåáîâàíèÿ ê:

� îðãàíàì ãîñóïðàâëåíèÿ 106 ìëí. EUR (0,51%) 1,127.0 ìëí. EUR (4,7%) 1,063,0

� þð. ëèöàì 7,898.0 ìëí. EUR (38,1%) 8,833.0 ìëí. EUR (36,87%) 112

� ôèç. ëèöàì 4,247.0 ìëí. EUR (2,04%) 4,352.0 ìëí. EUR (18,17%) 102

� Íàö. áàíêó 5,166.0 ìëí. EUR (24,91 %) 5,871.0 ìëí. EUR (24,5%) 113

� áàíêàì 151 ìëí. EUR (0,72%) 151 ìëí. EUR (0,63%) 100

� íåðåçèäåíòàì 1,064.0 ìëí. EUR (5,13%) 1,512.0 ìëí. EUR (6,31%) 142

2. Îñíîâíûå ñðåäñòâà 946 ìëí. EUR (4,56%) 1,001.0 ìëí. EUR (4,18%) 106

Òàáëèöà 5. Äèíàìèêà ïðîöåíòíûõ ñòàâîê

Ïîêàçàòåëè
Ãîäû

2008 2009

Îáúÿâëåííàÿ ñòàâêà ðåôèíàíñèðîâàíèÿ
(ñðåäíÿÿ çà ãîä)

17.75 9.50

Ñðåäíèå ïðîöåíòíûå ñòàâêè îäíîäíåâíî-
ãî ìåæáàíêîâñêîãî ðûíêà:

� â íàöèîíàëüíîé âàëþòå 17.29 8.81

Äîõîäíîñòü ãîñóäàðñòâåííûõ êðàòêîñðî÷-
íûõ îáÿçàòåëüñòâ (â ñðåäíåì çà ãîä)

5.34 12.92

Ñðåäíèå çà ãîä ïðîöåíòíûå ñòàâêè ïî
âíîâü ïðèâëå÷åííûì ñðî÷íûì âêëàäàì
(äåïîçèòàì) â íàöèîíàëüíîé âàëþòå

� þðèäè÷åñêèõ ëèö 8.20 5.55

� ôèçè÷åñêèõ ëèö 2.39 2.26

Òàáëèöà 6. Îñíîâíûå ïîêàçàòåëè äåÿòåëüíîñòè áàíêîâ

Ïîêàçàòåëè
Ïî ñîñòîÿíèþ íà 01.01

2009 2010

1. Êîëè÷åñòâî äåéñòâóþùèõ áàíêîâ, åäèíèö 34 34

2. Äîëÿ èíîñòðàííîãî êàïèòàëà â ñîâîêóïíîì îïëà-
÷åííîì àêöèîíåðíîì êàïèòàëå áàíêîâñêîé ñèñòåìû,
ïðîöåíòîâ

79% 76%

3. Äîñòàòî÷íîñòü íîðìàòèâíîãî êàïèòàëà, ïðîöåíòîâ 22% 22%

4. Ðåíòàáåëüíîñòü àêòèâîâ çà ãîä, ïðîöåíòîâ 1.9% 0.9%

5. Ðåíòàáåëüíîñòü íîðìàòèâíîãî êàïèòàëà çà ãîä,
ïðîöåíòîâ

8.3% 4.5%

6. Äîëÿ ïðîáëåìíûõ àêòèâîâ áàíêîâ â àêòèâàõ, ïîä-
âåðæåííûõ êðåäèòíîìó ðèñêó, ïðîöåíòîâ

11.5% 15.7%

7. Îòíîøåíèå ñóììû ôàêòè÷åñêè ñîçäàííîãî ñïåöè-
àëüíîãî ðåçåðâà ê ñóììå ïðîáëåìíûõ àêòèâîâ, ïðî-
öåíòîâ

74.6% 80.2%

8. Ïîêàçàòåëè ëèêâèäíîñòè 1.5-2.5 1.5-2.5

Ýôôåêòèâíîå âçàèìîäåéñòâèå ôèíàíñîâîãî è ðåàëüíîãî ñåêòîðîâ êàê îñíîâà ýêîíîìè÷åñêîãî
ðîñòà â ñòðàíàõ ÑÍÃ, Öåíòðàëüíîé è Âîñòî÷íîé Åâðîïû

47



Ýôôåêòèâíîå âçàèìîäåéñòâèå ôèíàíñîâîãî è ðåàëüíîãî ñåêòîðîâ êàê îñíîâà ýêîíîìè÷åñêîãî
ðîñòà â ñòðàíàõ ÑÍÃ, Öåíòðàëüíîé è Âîñòî÷íîé Åâðîïû

ÎÑÍÎÂÍÛÅ ÍÀÏÐÀÂËÅÍÈß ÄÅÍÅÆÍÎ-ÊÐÅÄÈÒÍÎÉ ÏÎËÈÒÈÊÈ ÑÒÐÀÍÛ ÍÀ 2010 ÃÎÄ
Öåëåâàÿ èíôëÿöèÿ â 2010 ãîäó îñòàíåòñÿ îñíîâíûì ýëåìåíòîì äåíåæíîé ïîëèòèêè. Ýòî íàï-

ðàâëåíèå áåðåò íà÷àëî â 2006 ãîäó, ïîñëå äâóõ óæå óñïåøíî çàêîí÷åííûõ ñòàäèé (ñòàáèëèçàöèÿ è

öåëåâûå îðèåíòèðû âàëþòíîãî êóðñà), è ïîäðàçóìåâàåò ñëåäóþùåå:

�Öåëüþ ÿâëÿåòñÿ îäíîçíà÷íàÿ èíôëÿöèÿ.

� Ðåôåðåíòíàÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ÿâëÿåòñÿ êëþ÷åâûì ýëåìåíòîì äåíåæíîé ïîëèòèêè.

� Âàëþòíûé êóðñ êàê èíäèêàòîð äåíåæíîé ïîëèòèêè ÿâëÿåòñÿ íå öåëüþ, à ðåçóëüòàòîì.

�Ïîâûøåíèå ïðîçðà÷íîñòè äåíåæíîé ïîëèòèêè.

Â íà÷àëå 2010 ãîäà Êîìèòåò ïî äåíåæíîé ïîëèòèêå (ÊÄÏ) Íàðîäíîãî áàíêà Ñåðáèè (ÍÁÑ) ïðè-

íÿë ðåøåíèå óìåíüøèòü ïðîöåíòíóþ ñòàâêó äî 9,5%, ñ÷èòàÿ, ÷òî óñïåøíàÿ ðåàëèçàöèÿ öåëåâîé èí-

ôëÿöèè îáåñïå÷èò óñëîâèÿ äëÿ äàëüíåéøåãî ñìÿã÷åíèÿ äåíåæíîé ïîëèòèêè. Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà 23

ìàðòà óìåíüøåíà äî 9%.

ÊÄÏ êðîìå ýòîãî ïðèíÿë íîâîå Ïîñòàíîâëåíèå îá îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâàõ áàíêîâ â Íàðîäíîì

áàíêå Ñåðáèè, âñòóïèâøåå â ñèëó 18 ìàðòà 2010 ãîäà, êîòîðûì îðãàíèçóþòñÿ è óìåíüøàþòñÿ îáÿçà-

òåëüíûå ðåçåðâû, à òàêæå îáÿçàòåëüñòâà â äèíàðàõ è â èíîñòðàííîé âàëþòå. Íûíåøíèé ðåæèì îáÿçà-

òåëüíûõ ðåçåðâîâ ÿâëÿåòñÿ ñëèøêîì ñëîæíûì, ñ áîëüøèì êîëè÷åñòâîì èñêëþ÷åíèé è èçúÿòèé, ââèäó

÷åãî ýôôåêòèâíàÿ ñòàâêà îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ â çíà÷èòåëüíîé ñòåïåíè îòêëîíÿåòñÿ îò óòâåðæäåí-

íîé ñòàâêè. ÍÁÑ íàäååòñÿ, ÷òî ïðèíÿòèå íîâîãî ïîñòàíîâëåíèÿ ñîçäàñò âîçìîæíîñòü äëÿ èñïîëüçîâà-

íèÿ îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ â êà÷åñòâå ýôôåêòèâíîãî èíñòðóìåíòà ïðîöåíòíîé ïîëèòèêè.

Ýòî íîâîå ïîñòàíîâëåíèå ìåíÿåò è ðàñøèðÿåò áàçó îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ ïóòåì óìåíüøåíèÿ

êîëè÷åñòâà èñêëþ÷åíèé âàëþòíûõ îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ, îäíîâðåìåííî â çíà÷èòåëüíîé ñòåïåíè

ñíèæàÿ êîýôôèöèåíòû îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ ñ íûíåøíèõ 10 äî 5% îñíîâíîé ñóììû â äèíàðàõ,

ò.å. ñ íûíåøíèõ 40 è/èëè 45 äî 25% âàëþòíîé áàçû. Íîâûé êîýôôèöèåíò îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ âà-

ëþòíûõ âêëàäîâ áóäåò ââåäåí ïîñòåïåííî â òå÷åíèå 2010 ãîäà, à âñå èçëèøêè îáÿçàòåëüíûõ ðåçåð-

âîâ áóäåò âîçâðàùåíû áàíêàì òðåìÿ ìåñÿ÷íûìè âçíîñàìè íà÷èíàÿ ñ ôåâðàëÿ 2011 ãîäà. Ïðîãíîçè-

ðóåòñÿ ïåðåõîäíûé ïåðèîä â òå÷åíèå îäíîãî ãîäà ñ ìîìåíòà ââåäåíèÿ íîâîãî ðåæèìà. Îäíîâðåìåí-

íî áóäóò ïðèíÿòû ìåðû ñòèìóëèðîâàíèÿ íàêîïëåíèÿ âêëàäîâ, èíîñòðàííîãî äåáåòîâàíèÿ è áàíêîâ-

ñêîãî êðåäèòîâàíèÿ.

ÊÄÏ òàêæå ïðèíÿë äîïîëíåíèÿ ê Ïîñòàíîâëåíèþ î ñïåöèàëüíûõ ëüãîòàõ äëÿ ïîääåðæêè ôè-

íàíñîâîé ñòàáèëüíîñòè ñòðàíû, ñîãëàñîâàííîå ñ íîâûì Ïîñòàíîâëåíèåì îá îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâàõ,

êîòîðûì ñîõðàíÿþòñÿ ëüãîòû äëÿ áàíêîâ, ïîäïèñàâøèõ Ïðîãðàììó ïîääåðæêè ôèíàíñîâîé ñòà-

áèëüíîñòè. Êðîìå ýòîãî, â ñîîòâåòñòâèè ñ äîãîâîðåííîñòüþ, äîñòèãíóòîé íà âñòðå÷å Èíèöèàòèâû î

êîîðäèíàöèè åâðîïåéñêèõ áàíêîâ, 26 ôåâðàëÿ 2010 ãîäà â Âåíå, ïðåäóñìîòðåíû ëüãîòû äëÿ áàíêîâ

Ñåðáèè â ýòîì âîïðîñå. Äàííîå ðåøåíèå âñòóïèò â ñèëó â àïðåëå 2010 ãîäà.

×òî êàñàåòñÿ âëîæåíèé áàíêîâ, òî â ñîîòâåòñòâèè ñ ïðîãíîçîì Íàðîäíîãî áàíêà Ñåðáèè îíè

íåçíà÷èòåëüíî óâåëè÷àòñÿ â 2010 ãîäó. Óðîâåíü âíåøíåé çàäîëæåííîñòè â ëó÷øåì ñëó÷àå îñòàíåò-

ñÿ íà ïðîøëîãîäíåì óðîâíå. Ïðÿìûõ èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé áóäåò íåäîñòàòî÷íî (â ñîîòâåòñòâèè

ñ ïðîãíîçîì – 1,4 ìëðä. åâðî â 2010 ãîäó è 1,4-1,7 ìëðä. åâðî â 2011 ãîäó). Êîíñîëèäèðîâàííûé äå-

ôèöèò óìåíüøèòñÿ (4% ÂÂÏ â 2010 ãîäó, 3% ÂÂÏ 2011 ãîäó), ïðè÷åì äåôèöèò ïî òåêóùåìó ñ÷åòó

ïî îïòèìèñòè÷íîìó ñöåíàðèþ ñîñòàâèò 8-9% ïî ñðàâíåíèþ ñ 13,4% â 2006 ãîäó.

Îäíàêî òåêóùåå ïîòðåáëåíèå îñòàåòñÿ êëþ÷åâûì âûçîâîì äëÿ äåíåæíîé ïîëèòèêè â 2010 ãîäó.

Óâåëè÷åíèå çàðàáîòíûõ ïëàò è ïåíñèé â ãîñóäàðñòâåííîì ñåêòîðå äîëæíî ñòàòü ýêîíîìè÷åñêèì

âîïðîñîì. Êðîìå ýòîãî, â Ñåðáèè ïðîáëåìîé ÿâëÿåòñÿ è íèçêèé óðîâåíü ñïðîñà. Â ýòîé ñâÿçè Íà-

ðîäíûé áàíê Ñåðáèè ñ÷èòàåò, ÷òî ðåøåíèåì ÿâëÿåòñÿ íå óâåëè÷åíèå òåêóùåãî ïîòðåáëåíèÿ (÷òî

Ñåðáèÿ ñåáå íå ìîæåò ïîçâîëèòü), à óâåëè÷åíèå ãîñóäàðñòâåííûõ èíâåñòèöèé. Ðåçêîå óìåíüøåíèå

òåêóùåãî ïîòðåáëåíèÿ ÿâëÿåòñÿ áîëåçíåííîé è íåïîïóëÿðíîé, íî íåîáõîäèìîé ìåðîé.
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ÒÀÄÆÈÊÈÑÒÀÍ
ÄÈÍÀÌÈÊÀ ÏÎÊÀÇÀÒÅËÅÉ ÑÎÖÈÀËÜÍÎ-ÝÊÎÍÎÌÈ×ÅÑÊÎÃÎ ÐÀÇÂÈÒÈß ÑÒÐÀÍÛ

È ÁÀÍÊÎÂÑÊÎÉ ÑÈÑÒÅÌÛ

Òàáëèöà 1. Òåìïû ðîñòà ÂÂÏ (â ïðîöåíòàõ)

Òåìï ðîñòà ÂÂÏ
Ãîäû

2008 2009

Íîìèíàëüíîãî
(â ðûíî÷íûõ öåíàõ)

17 609,3 20 622,8

Ðåàëüíîãî
(â ñîïîñòàâèìûõ öåíàõ)

107,9 103,4

Òàáëèöà 2. Îñíîâíûå ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå ïîêàçàòåëè â ñîïîñòàâèìûõ öåíàõ

Òåìï ðîñòà (â ïðîöåíòàõ
ê ïðåäûäóùåìó ïåðèîäó)

Ãîäû

2008 2009

1. Ïðîäóêöèÿ ïðîìûøëåííîñòè 96,0 93,7

2. Ïðîäóêöèÿ ñåëüñêîãî õîçÿéñòâà 107,9 110,5

3. Ñòðîèòåëüñòâî 1,6 ð 84,5

4. Òðàíñïîðò è ñâÿçü 107,7 111,1

5. Ðîçíè÷íûé òîâàðîîáîðîò 113,5 110,4

6. Îáúåì ïëàòíûõ óñëóã íàñåëåíèþ 123,8 101,1

Òàáëèöà 3. Îñíîâíûå ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå ïîêàçàòåëè

Ïîêàçàòåëè
Ãîäû

2008 2009

1.Òîðãîâûé áàëàíñ: -1863,5 -1558,7

1.1. Â ïðîöåíòàõ ê ÂÂÏ 36,5 33,0

� ýêñïîðò òîâàðîâ 1406,3 1010,0

� èìïîðò òîâàðîâ 3269,8 2568,7

1.2. Òåìï ðîñòà ê óðîâíþ ïðåäûäóùåãî ãîäà:

� ýêñïîðò òîâàðîâ -4,2 -28,2

� èìïîðò òîâàðîâ 33,1 -21,4

2. Ñàëüäî òåêóùåãî ñ÷åòà ïëàòåæíîãî áàëàíñà 47,6 -

2.1. Â ïðîöåíòàõ ê ÂÂÏ 0,9 -

2.2. Òåìï ðîñòà ê óðîâíþ ïðåäûäóùåãî ãîäà 9,6 -

3. Èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí 120,4 106,4

4. Èíäåêñ öåí ïðîèçâîäèòåëåé ïðîìûøëåííîé
ïðîäóêöèè

116,3 101,1

5. Êóðñ íàöèîíàëüíîé âàëþòû ê äîëëàðó ÑØÀ
(íîìèíàëüíûé êóðñ íà êîíåö ãîäà)

3,4519 4,3710

6. Ñòîèìîñòü êîðçèíû èíîñòðàííûõ âàëþò (íà
êîíåö ãîäà)

198,6 ìëí. äîëë. ÑØÀ 351,4 ìëí. äîëë. ÑØÀ

Òàáëèöà 4. Ñòðóêòóðà îáÿçàòåëüñòâ è òðåáîâàíèé áàíêîâ â ðàçðåçå êàòåãîðèé êëèåíòîâ
(â ñîìîíè)

Ïîêàçàòåëè
(â ïðîöåíòàõ)

Ïî ñîñòîÿíèþ
íà 01.01

Òåìï ðîñòà
01.01.2010/

01.01.20092009 2010

Ïàññèâû. Âñåãî 100 100 100

1. Îáÿçàòåëüñòâà 2 954 412 684 3 868 222 307 30,93%

2. Ñîáñòâåííûé êàïèòàë 954 666 906 1 088 233 730 14,0%

Ýôôåêòèâíîå âçàèìîäåéñòâèå ôèíàíñîâîãî è ðåàëüíîãî ñåêòîðîâ êàê îñíîâà ýêîíîìè÷åñêîãî
ðîñòà â ñòðàíàõ ÑÍÃ, Öåíòðàëüíîé è Âîñòî÷íîé Åâðîïû
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Ýôôåêòèâíîå âçàèìîäåéñòâèå ôèíàíñîâîãî è ðåàëüíîãî ñåêòîðîâ êàê îñíîâà ýêîíîìè÷åñêîãî
ðîñòà â ñòðàíàõ ÑÍÃ, Öåíòðàëüíîé è Âîñòî÷íîé Åâðîïû

Àêòèâû. Âñåãî 100 100 100

1. Òðåáîâàíèÿ 3 909 079 590 4 956 456 037 26,8%

2. Îñíîâíûå ñðåäñòâà 443 593 859 541 565 625 22,1%

Òàáëèöà 5. Äèíàìèêà ïðîöåíòíûõ ñòàâîê

Ïîêàçàòåëè
Ãîäû

2008 2009

Îáúÿâëåííàÿ ñòàâêà ðåôèíàíñèðîâàíèÿ (ñðåä-
íÿÿ çà ãîä)

14,54 9,74

Äîõîäíîñòü ãîñóäàðñòâåííûõ êðàòêîñðî÷íûõ
îáÿçàòåëüñòâ (â ñðåäíåì çà ãîä)

- 7,0

Ñðåäíèå çà ãîä ïðîöåíòíûå ñòàâêè ïî âíîâü
ïðèâëå÷åííûì ñðî÷íûì âêëàäàì (äåïîçèòàì)
â íàöèîíàëüíîé âàëþòå

� þðèäè÷åñêèõ ëèö 14,97 15,55

� ôèçè÷åñêèõ ëèö 17,16 17,71

Ñðåäíèå çà ãîä ïðîöåíòíûå ñòàâêè ïî âíîâü
ïðèâëå÷åííûì ñðî÷íûì âêëàäàì (äåïîçèòàì)
â ÑÊÂ

� þðèäè÷åñêèõ ëèö 6,65 12,78

� ôèçè÷åñêèõ ëèö 15,65 17,18

Ñðåäíèå çà ãîä ïðîöåíòíûå ñòàâêè ïî âíîâü
âûäàííûì êðåäèòàì â íàöèîíàëüíîé âàëþòå
(áåç ÌÁÊ)

� þðèäè÷åñêèì ëèöàì 21,01 20,46

� ôèçè÷åñêèì ëèöàì 26,14 27,61

Ñðåäíèå çà ãîä ïðîöåíòíûå ñòàâêè ïî âíîâü
âûäàííûì êðåäèòàì â ÑÊÂ (áåç ÌÁÊ)

� þðèäè÷åñêèì ëèöàì 17,43 21,58

� ôèçè÷åñêèì ëèöàì 27,59 29,96

Òàáëèöà 6. Îñíîâíûå ïîêàçàòåëè äåÿòåëüíîñòè áàíêîâ

Ïîêàçàòåëè
Ïî ñîñòîÿíèþ íà 01.01

2009 2010

1. Êîëè÷åñòâî äåéñòâóþùèõ áàíêîâ, åäèíèö 12 13

2. Äîëÿ èíîñòðàííîãî êàïèòàëà â ñîâîêóïíîì
îïëà÷åííîì àêöèîíåðíîì êàïèòàëå áàíêîâ-
ñêîé ñèñòåìû, ïðîöåíòîâ

27,8 30,8

3. Äîñòàòî÷íîñòü íîðìàòèâíîãî êàïèòàëà,
ïðîöåíòîâ

29,21 29,86

4. Ðåíòàáåëüíîñòü àêòèâîâ çà ãîä, ïðîöåíòîâ 2,65 0,82

5. Ðåíòàáåëüíîñòü íîðìàòèâíîãî êàïèòàëà çà
ãîä, ïðîöåíòîâ

10,75 3,43

6. Äîëÿ ïðîáëåìíûõ àêòèâîâ áàíêîâ â àêòè-
âàõ, ïîäâåðæåííûõ êðåäèòíîìó ðèñêó, ïðî-
öåíòîâ

9,49 21,63

7. Îòíîøåíèå ñóììû ôàêòè÷åñêè ñîçäàííîãî
ñïåöèàëüíîãî ðåçåðâà ê ñóììå ïðîáëåìíûõ
àêòèâîâ, ïðîöåíòîâ

32,5 29,4

8. Ïîêàçàòåëè ëèêâèäíîñòè 52,83 78,94
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ÌÀÊÐÎÝÊÎÍÎÌÈ×ÅÑÊÎÅ ÏÎËÎÆÅÍÈÅ ÐÅÑÏÓÁËÈÊÈ ÒÀÄÆÈÊÈÑÒÀÍ Â 2009 ÃÎÄÓ

Â 2009 ãîäó ìèðîâîé ôèíàíñîâûé êðèçèñ íåïîñðåäñòâåííî ïîâëèÿë íà ñíèæåíèå òåìïîâ ðîñòà

ýêîíîìèêè ñòðàí, ÷òî ïîñëóæèëî âîçíèêíîâåíèþ ýêîíîìè÷åñêîé ðåöåññèè â áîëüøèíñòâå ñòðàí

ìèðà.

Ðåñïóáëèêà Òàäæèêèñòàí, ÿâëÿÿñü íåîòúåìëåìîé ÷àñòüþ ìèðîâîãî ñîîáùåñòâà, òàêæå ïîäâåð-

ãëàñü âëèÿíèþ ìèðîâîãî ôèíàíñîâîãî êðèçèñà, ÷òî îòðàçèëîñü íà ñíèæåíèè òåìïîâ ðàçâèòèÿ ýêî-

íîìèêè, íåñáàëàíñèðîâàííîñòè ýêñïîðòà è èìïîðòà òîâàðîâ, óìåíüøåíèè îáúåìà ïðèòîêà äåíåæ-

íûõ ïåðåâîäîâ, ñíèæåíèè êîëè÷åñòâà èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé è ïðîáëåìàõ, ñâÿçàííûõ ñ ëèêâèä-

íîñòüþ â áàíêîâñêîé ñèñòåìå.

Íåñìîòðÿ íà ýòè èçìåíåíèÿ, ðàçâèòèå ýêîíîìèêè ðåñïóáëèêè çà ðàññìàòðèâàåìûé ãîä õàðàêòå-

ðèçîâàëîñü îòíîñèòåëüíîé óñòîé÷èâîñòüþ.

Îáúåì ÂÂÏ â 2009 ãîäó ñîñòàâèë 20622,8 ìëí. ñîìîíè, åãî ðåàëüíûé ðîñò â ñîïîñòàâèìûõ öå-

íàõ äîñòèã 3,4% (çà 2008 ãîä – 7,9%).

Ðàçâèòèþ ýêîíîìèêè ñòðàíû â ýòîò ïåðèîä, â îñíîâíîì, ñïîñîáñòâîâàëè ðîñò ïðîèçâîäñòâà

ñåëüñêîõîçÿéñòâåííîé ïðîäóêöèè íà 10,5%, ðîçíè÷íîãî òîâàðîîáîðîòà íà 10,4% è óñëóã – íà 1,1%.

Îáúåì ïðîèçâîäñòâà ïðîìûøëåííîé ïðîäóêöèè ñíèçèëñÿ ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðîøëûì ãîäîì íà 6,3%,

âñëåäñòâèå óìåíüøåíèÿ ïðîèçâîäñòâà ïðîäóêöèè ëåãêîé ïðîìûøëåííîñòè íà 9,4%, ïèùåâîé íà

8,5%, ìåòàëëóðãè÷åñêîé íà 7,7% è ýëåêòðîýíåðãåòèêè íà 2,5%.

Âàæíûì ïîêàçàòåëåì, îòðàæàþùèì óðîâåíü ðîñòà ýêîíîìèêè è áëàãîñîñòîÿíèÿ íàñåëåíèÿ, ÿâ-

ëÿåòñÿ äîëÿ ÂÂÏ íà äóøó íàñåëåíèÿ, êîòîðàÿ ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðåäûäóùèì ãîäîì óâåëè÷èëàñü íà

14,6%, ñîñòàâèâ 2745,8 ñîìîíè.

Óðîâåíü èíôëÿöèè â 2009 ãîäó ñîñòàâèë 5,0%, ñíèçèâøèñü îòíîñèòåëüíî ïðåäûäóùåãî ãîäà íà

6,8 ïðîöåíòíîãî ïóíêòà. Ñíèæåíèå âíóòðåííåãî ñïðîñà è çíà÷èòåëüíîå ñíèæåíèå öåí íà èìïîðòè-

ðóåìóþ ïðîäóêöèþ â óñëîâèÿõ ãëîáàëüíîãî ôèíàíñîâîãî ýêîíîìè÷åñêîãî êðèçèñà ñïîñîáñòâîâàëî

ñíèæåíèþ óðîâíÿ èíôëÿöèè â ñòðàíå.

Âìåñòå ñ òåì ðîñòó öåí ïðåæäå âñåãî ñïîñîáñòâîâàëè ïîâûøåíèå òàðèôîâ íà ïëàòíûå óñëóãè, â

÷àñòíîñòè çà ñåòåâîé ãàç íà 89,5%, ýëåêòðîýíåðãèþ – íà 56,3%, æåëåçíîäîðîæíûå áèëåòû – íà

28,1%, àâèàáèëåòû – íà 21,9%, óñëóãè âîäîñíàáæåíèÿ – íà 8,2%, à òàêæå âëèÿíèå íåêîòîðûõ âíåø-

íèõ è ñåçîííûõ ôàêòîðîâ.

Ñîñòîÿíèå ïëàòåæíîãî áàëàíñà Ðåñïóáëèêè Òàäæèêèñòàí â 2009 ãîäó õàðàêòåðèçîâàëîñü îòíî-

ñèòåëüíûì ñíèæåíèåì äåôèöèòà òîðãîâîãî áàëàíñà, óìåíüøåíèåì îáúåìà ïîñòóïëåíèÿ äåíåæíûõ

ïåðåâîäîâ è ïðÿìûõ èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé â ðåñïóáëèêó.

Âíåøíåòîðãîâûé îáîðîò â 2009 ãîäó ñîñòàâèë 3 578,7 ìëí. äîëëàðîâ ÑØÀ è ñíèçèëñÿ îòíîñè-

òåëüíî ïðåäûäóùåãî ãîäà íà 23,6%. Â ÷àñòíîñòè, òîðãîâûé îáîðîò ñî ñòðàíàìè áëèæíåãî çàðó-

áåæüÿ ñíèçèëñÿ ïðèáëèçèòåëüíî íà 18,5%, à ñî ñòðàíàìè äàëüíåãî çàðóáåæüÿ íà 27,6%.

Òîðãîâûé áàëàíñ çà ýòîò ïåðèîä ñëîæèëñÿ îòðèöàòåëüíûì â ðàçìåðå 1558,7 ìëí. äîëëàðîâ

ÑØÀ (31,3% ê ÂÂÏ), ÷òî ìåíüøå îòíîñèòåëüíî ïðåäøåñòâóþùåãî ãîäà íà 16,4%. Äàííîå ñíèæåíèå

âûçâàíî, â îñíîâíîì, ñíèæåíèåì âíóòðåííåãî ñïðîñà íà èìïîðòèðóåìûå òîâàðû, à òàêæå ìèðîâûõ

öåí íà ýêñïîðòèðóåìûå òîâàðû.

Ýêñïîðò òîâàðîâ â 2009 ãîäó ñîñòàâèë 1010,0 ìëí. äîëë. ÑØÀ (20,3% ê ÂÂÏ) è ñíèçèëñÿ ïî

ñðàâíåíèþ ñ ïðåäûäóùèì ãîäîì íà 28,3%. Ñíèæåíèå ýêñïîðòà òîâàðîâ âûçâàíî óìåíüøåíèåì ýêñ-

ïîðòà àëþìèíèÿ íà 41,9% è õëîïêîâîëîêíà íà 7,9%. Äàííîå ñíèæåíèå, â ñâîþ î÷åðåäü, îáóñëîâëå-

íî êàê ïàäåíèåì ìèðîâûõ öåí íà ýòè òîâàðû, òàê è ñîêðàùåíèåì îáúåìà èõ ïðîèçâîäñòâà âíóòðè

ñòðàíû. Âìåñòå ñ òåì ýêñïîðò ýëåêòðîýíåðãèè çà ýòîò ïåðèîä óâåëè÷èëñÿ íà 1,7%, òðàíñïîðòíûõ

ñðåäñòâ íà 69,7%, ìàøèí è îáîðóäîâàíèÿ íà 10,4%.

Ýôôåêòèâíîå âçàèìîäåéñòâèå ôèíàíñîâîãî è ðåàëüíîãî ñåêòîðîâ êàê îñíîâà ýêîíîìè÷åñêîãî
ðîñòà â ñòðàíàõ ÑÍÃ, Öåíòðàëüíîé è Âîñòî÷íîé Åâðîïû

51



Ýôôåêòèâíîå âçàèìîäåéñòâèå ôèíàíñîâîãî è ðåàëüíîãî ñåêòîðîâ êàê îñíîâà ýêîíîìè÷åñêîãî
ðîñòà â ñòðàíàõ ÑÍÃ, Öåíòðàëüíîé è Âîñòî÷íîé Åâðîïû

Èìïîðò òîâàðîâ â 2009 ãîäó ñîñòàâèë 2 568,7 ìëí. äîëëàðîâ ÑØÀ (51,6% ê ÂÂÏ) è ñíèçèëñÿ ïî

ñðàâíåíèþ ñ ïðåäûäóùèì ãîäîì íà 21,5%. Çà ðàññìàòðèâàåìûé ïåðèîä ñíèçèëñÿ èìïîðò ìàøèí è

îáîðóäîâàíèÿ íà 41,8%, ìèíåðàëüíîé ïðîäóêöèè íà 21,5% (â òîì ÷èñëå ýëåêðîýíåðãèè – íà 15,6% è

ïðèðîäíîãî ãàçà – íà 30,0%), òðàíñïîðòíûõ ñðåäñòâ íà 28,8%, õèìè÷åñêîé ïðîäóêöèè íà 14,8%,

ðàñòèòåëüíîé ïðîäóêöèè íà 6,6%.

Ñîêðàùåíèå èìïîðòà òîâàðîâ ïðåæäå âñåãî ñâÿçàíî ñî ñíèæåíèåì öåí íà îñíîâíûå èìïîðòè-

ðóåìûå òîâàðû, âêëþ÷àÿ íåôòåïðîäóêòû, çåðíîâóþ ïðîäóêöèþ, ñòðîèòåëüíûå ìàòåðèàëû (æåëåçî,

àðìàòóðà, äðåâåñèíà è ò.ä.).

Íåìàëîâàæíûì ôàêòîðîì, ïîâëèÿâøèì íà ñîêðàùåíèå îáúåìîâ èìïîðòà, ÿâèëîñü ñíèæåíèå

îáúåìà ïðÿìûõ èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé, îáúåìà äåíåæíûõ ïåðåâîäîâ è çàâåðøåíèå ñòðîèòåëüñ-

òâà ðÿäà êðóïíûõ ãîñóäàðñòâåííûõ ñîîðóæåíèé.

Â öåëÿõ îáåñïå÷åíèÿ ñòàáèëüíîãî óðîâíÿ äåíåæíîé ìàññû â îáðàùåíèè è ïîääåðæàíèÿ ñòà-

áèëüíîãî óðîâíÿ öåí, ÿâëÿþùåãîñÿ âàæíûì ïîêàçàòåëåì óñòîé÷èâîãî ðîñòà ýêîíîìèêè è ïîâûøå-

íèÿ óðîâíÿ áëàãîñîñòîÿíèÿ íàñåëåíèÿ, ïðåäîòâðàùåíèÿ ñóùåñòâóþùèõ ôèíàíñîâûõ ðèñêîâ Íàöè-

îíàëüíûé áàíê Òàäæèêèñòàíà, èñïîëüçóÿ ñâîè ðû÷àãè â òå÷åíèå äàííîãî ïåðèîäà ïðîâîäèë ðåàëè-

çàöèþ ñáàëàíñèðîâàííîé äåíåæíî êðåäèòíîé ïîëèòèêè ñ ó÷åòîì ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé ñèòóàöèè

ñòðàíû, ñíèæåíèÿ âëèÿíèÿ ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêîãî êðèçèñà, ïîääåðæêè ðåàëüíîãî ñåêòîðà ýêî-

íîìèêè è ëèêâèäíîñòè áàíêîâñêîé ñèñòåìû.

Â ÷àñòíîñòè, ñòàâêà ðåôèíàíñèðîâàíèÿ â ïåðèîä 2009 ãîäà áûëà ïîýòàïíî ñíèæåíà ñ 13,5% äî

8,0% ãîäîâûõ. Òàêæå áûë ñíèæåí íîðìàòèâ îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ íà 2,0 ïðîöåíòíîãî ïóíêòà è

óñòàíîâëåí ïî äåïîçèòàì â íàöèîíàëüíîé âàëþòå â ðàçìåðå 7,0%, à â èíîñòðàííîé âàëþòå 9,0%.

Â 2009 ãîäó êóðñ íàöèîíàëüíîé âàëþòû ïî îòíîøåíèþ ê èíîñòðàííûì âàëþòàì èìåë òåíäåí-

öèþ ñíèæåíèÿ. Â ÷àñòíîñòè, îôèöèàëüíûé êóðñ ñîìîíè ïî îòíîøåíèþ ê äîëëàðó ÑØÀ, êàê íàèáî-

ëåå èñïîëüçóåìîé âàëþòå ïðè âíåøíåòîðãîâûõ îïåðàöèÿõ ñòðàíû, ñíèçèëñÿ ñ 3,4556 ñîìîíè â íà÷à-

ëå ïåðèîäà äî 4,3710 ñîìîíè â êîíöå ïåðèîäà, èëè íà 26,5%. Â òî æå âðåìÿ çà ýòîò ïåðèîä îôèöèàëü-

íûé êóðñ ñîìîíè ïî îòíîøåíèþ ê åâðî ñíèçèëñÿ íà 27,3%, à ê ðîññèéñêîìó ðóáëþ íà 29,1%.

Ýòîé òåíäåíöèè âî ìíîãîì ñïîñîáñòâîâàëè çíà÷èòåëüíûé ðàçðûâ ìåæäó èìïîðòîì è ýêñïîð-

òîì òîâàðîâ, ñíèæåíèå îáúåìà ïðèòîêà èíîñòðàííîé âàëþòû â ðåñïóáëèêó, ïëàòåæè ïî âíåøíèì

äîëãàì è ðàñõîäû ïî ïðÿìûì èíîñòðàííûì èíâåñòèöèÿì.

Â 2009 ãîäó äåíåæíî-êðåäèòíàÿ ïîëèòèêà áûëà íàïðàâëåíà íà ïîääåðæàíèå ñòàáèëüíîãî ðîñòà

ðåçåðâíûõ äåíåã è äåíåæíûõ àãðåãàòîâ ñ öåëüþ äîñòèæåíèÿ ñîîòâåòñòâóþùåãî óðîâíÿ èíôëÿöèè.Â

ðàìêàõ ýòîé ïðîãðàììû îáúåì ðåçåðâíûõ äåíåã íà êîíåö 2009 ãîäà ñîñòàâèë 2558,0 ìëí. ñîìîíè è

óâåëè÷èëñÿ ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðîøëûì ãîäîì íà 37,8%. Äàííîå óâåëè÷åíèå ïðîèçîøëî â îñíîâíîì

çà ñ÷åò ðîñòà îáúåìà íàëè÷íûõ äåíåã â îáðàùåíèè â ðàçìåðå 30,4%.

Â ñâÿçè ñ óâåëè÷åíèåì îáúåìà äåïîçèòîâ áàíêîâñêîé ñèñòåìû è äåíåæíîãî àãðåãàòà íàëè÷íûå

äåíüãè âíå áàíêîâ (Ì0) – ðîñò äåíåæíîé ìàññû (Ì2) ïî ñðàâíåíèþ ñ íà÷àëîì ãîäà ñîñòàâèë 29,9%,

à øèðîêîãî ïîêàçàòåëÿ äåíåæíîé ìàññû 32,6%.

Óðîâåíü ìîíåòèçàöèè â 2009 ãîäó ñîñòàâèë 20,4% ïðîòèâ 18,0% â 2008 ãîäó.

Ïî ñîñòîÿíèþ íà 31 äåêàáðÿ 2009 ãîäà íà òåððèòîðèè Ðåñïóáëèêè Òàäæèêèñòàí ôóíêöèîíèðî-

âàëî 13 áàíêîâ, 6 êðåäèòíûõ îáùåñòâ, 1 íåáàíêîâñêàÿ ôèíàíñîâàÿ îðãàíèçàöèÿ è 116 ìèêðîôèíàí-

ñîâûõ îðãàíèçàöèé. Ïî ñðàâíåíèþ ñ íà÷àëîì ãîäà êîëè÷åñòâî áàíêîâ óâåëè÷èëîñü íà 1 åäèíèöó, èõ

ôèëèàëîâ íà 8 åäèíèö, à ìèêðîôèíàíñîâûõ îðãàíèçàöèé íà 24 åäèíèöû.

Îáùèå àêòèâû êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé íà êîíåö ãîäà ñîñòàâèëè 7772,5 ìëí. ñîìîíè, óâåëè-

÷èâøèñü ïî ñðàâíåíèþ ñ íà÷àëîì ãîäà íà 26,0%. Îáùèå îáÿçàòåëüñòâà êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé

ñîñòàâèëè 6 521,1 ìëí. ñîìîíè è ïî ñðàâíåíèþ ñ íà÷àëîì ãîäà óâåëè÷èëèñü íà 28,3%. Áàëàíñîâûé

êàïèòàë êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé óâåëè÷èëñÿ íà 15,1%, ñîñòàâèâ 1 251,4 ìëí. ñîìîíè.

52



Äåïîçèòû. Îáùèé îáúåì îñòàòêîâ äåïîçèòîâ ïî ñîñòîÿíèþ íà 31 äåêàáðÿ 2009 ãîäà ñîñòàâèë

2614,3 ìëí. ñîìîíè è óâåëè÷èëñÿ ïî ñðàâíåíèþ ñ íà÷àëîì ãîäà íà 36,6%.

Îáúåì äåïîçèòîâ â íàöèîíàëüíîé è èíîñòðàííîé âàëþòå â ñîñòàâå îáùåãî îáúåìà îñòàòêîâ äå-

ïîçèòîâ ñîñòàâèë 36,0% è 64,0% ñîîòâåòñòâåííî.

Îáùèé îñòàòîê äåïîçèòîâ â íàöèîíàëüíîé âàëþòå ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðåäûäóùèì ãîäîì óâåëè-

÷èëñÿ íà 35,9%, â èíîñòðàííîé âàëþòå íà 36,9%.

Îáúåì äåïîçèòîâ ôèçè÷åñêèõ è þðèäè÷åñêèõ ëèö ïî ñðàâíåíèþ ñ 2008 ãîäîì óâåëè÷èëñÿ íà

52,6% è 26,8% ñîîòâåòñòâåííî. Ðîñò îáúåìà äåïîçèòîâ çà äàííûé ïåðèîä, êàê âàæíîãî ôèíàíñîâîãî

ïîêàçàòåëÿ, ñâèäåòåëüñòâóåò î ïîâûøåíèè äîâåðèÿ íàñåëåíèÿ ê áàíêîâñêîé ñèñòåìå ñòðàíû.

Êðåäèòíûå âëîæåíèÿ. Íåñìîòðÿ íà íåãàòèâíîå âîçäåéñòâèå ìèðîâîãî ôèíàíñîâîãî êðèçèñà

íà áàíêîâñêóþ ñèñòåìó ñòðàíû, êðåäèòîâàíèå ýêîíîìèêè ðåñïóáëèêè â îò÷åòíîì ãîäó èìåëî òåí-

äåíöèþ ñòàáèëüíîãî ðîñòà. Îáùèé îáúåì îñòàòêîâ êðåäèòîâ íà êîíåö îò÷åòíîãî ãîäà ñîñòàâèë

5328,2 ìëí. ñîìîíè, óâåëè÷èâøèñü ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðåäøåñòâóþùèì ãîäîì íà 9,6%, è õàðàêòåðè-

çóåòñÿ óâåëè÷åíèåì îñòàòêîâ êðåäèòîâ â íàöèîíàëüíîé âàëþòå, êîòîðûå âûðîñëè ïî ñðàâíåíèþ ñ

2008 ãîäîì íà 50,6%.

Â 2009 ãîäó îáúåì êðåäèòîâ, âûäàííûõ ýêîíîìèêå ñòðàíû, ñîñòàâèë 4422,8 ìëí. ñîìîíè è âû-

ðîñ ïî ñðàâíåíèþ ñ 2008 ãîäîì íà 12,4%. Îáúåì ïîãàøåííûõ êðåäèòîâ äîñòèã 3954,7 ìëí. ñîìîíè è

ñîñòàâèë 89,4% îò îáúåìà âûäàííûõ êðåäèòîâ äàííîãî ïåðèîäà. Èç îáùåãî îáúåìà êðåäèòîâ íà îò-

ðàñëü ñåëüñêîãî õîçÿéñòâà ïðèõîäèòñÿ 28,6%, íà ïðîìûøëåííîñòü – 23,7%, âíåøíþþ òîðãîâëþ –

15,6%, ñòðîèòåëüñòâî – 12,0%, ïîòðåáëåíèå – 5,4% è íà äðóãèå îòðàñëè – 14,7%. Â ñâÿçè ñ òåì, ÷òî

ïðåäëîæåíèå êðåäèòíûõ âëîæåíèé íà ðàçâèòèå ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé äåÿòåëüíîñòè â ñòðàíå ðàñ-

ñìàòðèâàëîñü êàê âàæíîå è ïðèîðèòåòíîå íàïðàâëåíèå äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè, 82,9% îáùå-

ãî îáúåìà âûäàííûõ áàíêîâñêîé ñèñòåìîé êðåäèòîâ ïðèõîäèòñÿ íà ðàçâèòèå îòå÷åñòâåííîãî ïðåä-

ïðèíèìàòåëüñòâà.

Ñðåäíåâçâåøåííûé ïðîöåíò ïî êðåäèòàì, âûäàííûì êðåäèòíûìè îðãàíèçàöèÿìè â 2009 ãîäó,

èìåë òåíäåíöèþ ðîñòà è ñîñòàâèë â íàöèîíàëüíîé âàëþòå 22,3%, â èíîñòðàííîé âàëþòå 24,0%.

Ìèêðîêðåäèòîâàíèå. Ðàçâèòèå ìèêðîêðåäèòîâàíèÿ ðàññìàòðèâàåòñÿ Ïðàâèòåëüñòâîì ñòðàíû

êàê ïðèîðèòåòíîå íàïðàâëåíèå, ñïîñîáñòâóþùåå ðàçâèòèþ ìàëîãî è ñðåäíåãî áèçíåñà, îñîáåííî â

îòäàëåííûõ è ãîðíûõ ðàéîíàõ ðåñïóáëèêè, äëÿ ðåàëèçàöèè êîòîðîãî áàíêîâñêàÿ ñèñòåìà èñïîëüçó-

åò âñå ñâîè âîçìîæíîñòè.

Îáúåì âûäàííûõ ìèêðîêðåäèòîâ â 2009 ãîäó ñîñòàâèë 1 626,0 ìëí. ñîìîíè, èç êîòîðûõ 25%

ïðèõîäèòñÿ íà êðåäèòû, âûäàííûå â îòäàëåííûõ è ãîðíûõ ðàéîíàõ. Èç îáùåãî îáúåìà âûäàííûõ

ìèêðîêðåäèòîâ 82,2%, èëè 1313,2 ìëí. ñîìîíè, ñîñòàâèëè êðåäèòû, âûäàííûå íà ðàçâèòèå ïðåä-

ïðèíèìàòåëüñòâà. Ïðè ýòîì ñëåäóåò îòìåòèòü íåêîòîðîå ñíèæåíèå îáúåìîâ ìèêðîêðåäèòîâàíèÿ â

ñðàâíåíèè ñ 2008 ãîäîì, âûçâàííîå ñîêðàùåíèåì ïðèòîêà èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé, ñíèæåíèåì

ëèêâèäíîñòè îòå÷åñòâåííûõ áàíêîâ, çàäåðæêàìè ïîãàøåíèÿ ðàíåå âûäàííûõ êðåäèòîâ, ðîñòîì

áàíêîâñêèõ ðèñêîâ, ÷òî, â ñâîþ î÷åðåäü, ÿâèëîñü ñëåäñòâèåì âëèÿíèÿ ìèðîâîãî ôèíàíñîâîãî êðè-

çèñà.

ÄÅÍÅÆÍÎ-ÊÐÅÄÈÒÍÀß ÏÎËÈÒÈÊÀ ÍÀ 2010 ÃÎÄ

Ñ ó÷åòîì ñëîæèâøåéñÿ êîíúþíêòóðû íà ìèðîâûõ ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ, à òàêæå ìàêðîýêîíîìè-

÷åñêèõ ïîêàçàòåëåé ñòðàíû äåíåæíî-êðåäèòíàÿ ïîëèòèêà â 2010 ãîäó áóäåò, ïðåæäå âñåãî, íàïðàâ-

ëåíà íà óäåðæàíèå ñòàáèëüíîãî óðîâíÿ öåí â ñòðàíå, îáåñïå÷åíèå íîðìàëüíîãî ôóíêöèîíèðîâàíèÿ

è óñòîé÷èâîãî ðàçâèòèÿ áàíêîâñêîé ñèñòåìû.

1) Êîíå÷íàÿ öåëü. Íà 2010 ãîä ïëàíèðóåòñÿ óäåðæàíèå ãîäîâîãî óðîâíÿ èíôëÿöèè â ïðåäåëàõ

äî 11,0%.

Ýôôåêòèâíîå âçàèìîäåéñòâèå ôèíàíñîâîãî è ðåàëüíîãî ñåêòîðîâ êàê îñíîâà ýêîíîìè÷åñêîãî
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Äëÿ äîñòèæåíèÿ ýòîé öåëè Íàöèîíàëüíûé áàíê Òàäæèêèñòàíà â ñîîòâåòñòâèè ñ Ôèíàíñîâîé

ïðîãðàììîé Ïðàâèòåëüñòâà Ðåñïóáëèêè Òàäæèêèñòàí ïî ñíèæåíèþ óðîâíÿ áåäíîñòè è ñîäåéñòâèþ

ýêîíîìè÷åñêîìó ðîñòó íà 2009-2011 ãîäû íàïðàâèò ðåãóëèðîâàíèå äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè

íà ïîääåðæàíèå ïðîãðàììíîãî óðîâíÿ ðåçåðâíûõ äåíåã, èçìåíåíèå óðîâíÿ ëèêâèäíîñòè áàíêîâ-

ñêîé ñèñòåìû è îáåñïå÷åíèå ýêîíîìèêè ëèêâèäíîñòüþ.

2) Äðóãèå äåíåæíûå ïîêàçàòåëè. Â öåëÿõ óñòðàíåíèÿ âåðîÿòíîñòè ïðîäîëæåíèÿ êðèçèñíûõ

ïðîáëåì â ôèíàíñîâîé ñèñòåìå ñòðàíû, ñäåðæèâàíèÿ ïîâûøåíèÿ óðîâíÿ öåí è ñíèæåíèÿ âëèÿíèÿ

íàëè÷íûõ äåíåã â îáðàùåíèè íà ðåàëèçàöèþ äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè, â 2010 ãîäó ïðåäóñìàò-

ðèâàåòñÿ óâåëè÷åíèå îáúåìà áàíêîâñêèõ äåïîçèòîâ, îñòàòêîâ íà êîððåñïîíäåíòñêèõ ñ÷åòàõ áàíêîâ-

ñêîé ñèñòåìû è óìåíüøåíèå îáúåìà íàëè÷íûõ äåíåã â îáðàùåíèè. Â ñâÿçè ñ ýòèì ñðåäíåãîäîâîé

ðîñò ðåçåðâíûõ äåíåã â 2010 ãîäó ïðåäóñìàòðèâàåòñÿ íà óðîâíå 20,0-22,0%, à ðîñò øèðîêîãî ïîêà-

çàòåëÿ äåíåæíîé ìàññû íà 22,0-24,0%.

Â ñîîòâåòñòâèè ñ ïëàíîì óâåëè÷åíèÿ çîëîòîâàëþòíûõ ðåçåðâîâ ïðèðîñò ÷èñòûõ èíîñòðàííûõ

àêòèâîâ â 2010 ãîäó ïðåäóñìàòðèâàåòñÿ äî 26,0%.

3) Äåíåæíî-êðåäèòíûå èíñòðóìåíòû. Â 2010 ãîäó ïðåäïîëàãàåòñÿ ïðîäîëæèòü òåíäåíöèþ ñî-

âåðøåíñòâîâàíèÿ èíñòðóìåíòîâ äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè.

Óñòàíîâëåíèå ïðîöåíòíûõ ñòàâîê, â ÷àñòíîñòè ñòàâêè ðåôèíàíñèðîâàíèÿ, â ïðîãíîçèðóåìîì

ãîäó áóäåò îñóùåñòâëÿòüñÿ â çàâèñèìîñòè îò óðîâíÿ èíôëÿöèè, ñîñòîÿíèÿ ôèíàíñîâîãî ðûíêà è èç-

ìåíåíèÿ äåíåæíîé ìàññû.

Äëÿ ðåãóëèðîâàíèÿ îáúåìà äåíåæíîé íàëè÷íîñòè â îáðàùåíèè, îáåñïå÷åíèÿ ëèêâèäíîñòè áàí-

êîâ è íåáàíêîâñêèõ êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé áóäåò ïðîäîëæåíî èñïîëüçîâàíèå íîðìàòèâà îáÿçà-

òåëüíûõ ðåçåðâîâ êàê îäíîãî èç îñíîâíûõ èíñòðóìåíòîâ äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè.

Íàöèîíàëüíûé áàíê Òàäæèêèñòàíà ïðîäîëæèò âûïóñê äåïîçèòíûõ ñåðòèôèêàòîâ ñ ó÷åòîì

ñïðîñà êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé. Â öåëÿõ ñíèæåíèÿ èëè ïîâûøåíèÿ ëèêâèäíîñòè áàíêîâ Íàöèî-

íàëüíûé áàíê Òàäæèêèñòàíà ðåàëèçóåò îïåðàöèè ÐÅÏÎ è îáðàòíîãî ÐÅÏÎ ïîñëå âûïóñêà â îáðà-

ùåíèå äîñòàòî÷íîãî êîëè÷åñòâà ãîñóäàðñòâåííûõ êàçíà÷åéñêèõ âåêñåëåé è ãîñóäàðñòâåííûõ êðàò-

êîñðî÷íûõ îáëèãàöèé.

Íàöèîíàëüíûé áàíê Òàäæèêèñòàíà â 2010 ãîäó ïðîäîëæèò âàëþòíóþ ïîëèòèêó, îñíîâàííóþ

íà ðåæèìå «ïëàâàþùåãî ðåãóëèðóåìîãî êóðñà», â ñîîòâåòñòâèè ñ êîòîðûì îáìåííûé êóðñ âàëþòû

îïðåäåëÿåòñÿ íà îñíîâå ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ íà âíóòðåííåì ðûíêå.

Â ñîîòâåòñòâèè ñî Ñòðàòåãèåé íàöèîíàëüíîãî ðàçâèòèÿ Ðåñïóáëèêè Òàäæèêèñòàí íà ïåðèîä äî

2015 ãîäà îäíîé èç ïðèîðèòåòíûõ çàäà÷ ÿâëÿåòñÿ ðàçâèòèå âçàèìîâûãîäíîãî ñîòðóäíè÷åñòâà ñ ìåæ-

äóíàðîäíûìè ôèíàíñîâûìè îðãàíèçàöèÿìè. Â ýòîé ñâÿçè Íàöèîíàëüíûé áàíê Òàäæèêèñòàíà ïðî-

äîëæèò ñâîþ äåÿòåëüíîñòü ñîâìåñòíî ñ Ïðàâèòåëüñòâîì Ðåñïóáëèêè Òàäæèêèñòàí è ñîîòâåòñòâóþ-

ùèìè ìèíèñòåðñòâàìè è âåäîìñòâàìè â äåëå ïðèâëå÷åíèÿ ëüãîòíûõ êðåäèòîâ è çàðóáåæíûõ ãðàí-

òîâ ñ öåëüþ ñîäåéñòâèÿ ðàçâèòèþ ýêîíîìèêè ñòðàíû è ñíèæåíèÿ óðîâíÿ áåäíîñòè.

Òàêæå Íàöèîíàëüíûì áàíêîì Òàäæèêèñòàíà ñ öåëüþ îáåñïå÷åíèÿ ëèêâèäíîñòè áàíêîâ ïðîâî-

äÿòñÿ îïåðàöèè ïî îáìåíó è îáðàòíîìó îáìåíó àêòèâîâ êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé ïóòåì êóïëè-ïðî-

äàæè èíîñòðàííîé âàëþòû íà ìåæáàíêîâñêîì âàëþòíîì ðûíêå.

Ñ öåëüþ àêòèâèçàöèè äåÿòåëüíîñòè âàëþòíîãî ðûíêà Ðåñïóáëèêè Òàäæèêèñòàí, óäåðæàíèÿ áà-

ëàíñà ìåæäó ñïðîñîì è ïðåäëîæåíèåì íà âíóòðåííåì âàëþòíîì ðûíêå è ñâîåâðåìåííîãî çàâåðøå-

íèÿ âàëþòíûõ ñäåëîê Íàöèîíàëüíûé áàíê Òàäæèêèñòàíà ðàçðàáàòûâàåò ýëåêòðîííóþ ñèñòåìó ïðî-

âåäåíèÿ îïåðàöèé ïî êóïëå-ïðîäàæå èíîñòðàííîé âàëþòû äëÿ ó÷àñòíèêîâ ìåæáàíêîâñêîãî âàëþò-

íîãî ðûíêà. Â òî æå âðåìÿ â 2010 ãîäó áóäåò ñîçäàí äèëèíãîâûé öåíòð ñ ñîîòâåòñòâóþùåé íîðìà-

òèâíî-ïðàâîâîé, ìåòîäè÷åñêîé áàçîé è íåîáõîäèìûìè òåõíè÷åñêèìè óñëîâèÿìè, îòâå÷àþùèìè

ñîâðåìåííûì òðåáîâàíèÿì âàëþòíûõ ðûíêîâ.
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Â ïðåäñòîÿùåì ãîäó ïðîäîëæèòñÿ êîîðäèíàöèÿ äåíåæíî-êðåäèòíîé è áþäæåòíîé ïîëèòèêè

äëÿ ñîçäàíèÿ óñëîâèé äëÿ ýôôåêòèâíîé ðåàëèçàöèè Ïðîãíîçà äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè è Ôè-

íàíñîâîé ïðîãðàììû Ïðàâèòåëüñòâà Ðåñïóáëèêè Òàäæèêèñòàí.

Òàêèì îáðàçîì, ñ öåëüþ ïðåäîòâðàùåíèÿ âíåøíèõ è âíóòðåííèõ èíôëÿöèîííûõ ðèñêîâ, ñòàáè-

ëèçàöèè ñîñòîÿíèÿ ïëàòåæíîãî áàëàíñà è óäåðæàíèÿ óðîâíÿ äåíåæíîé ìàññû â îáðàùåíèè, îáåñïå-

÷åíèÿ ëèêâèäíîñòè áàíêîâñêîé ñèñòåìû è ðàçâèòèÿ ðûíêà öåííûõ áóìàã áóäåò ñîâåðøåíñòâîâàòüñÿ

êîîðäèíàöèÿ ìîíåòàðíîé è áþäæåòíî-íàëîãîâîé ïîëèòèêè.

4) Ïëàòåæíàÿ ñèñòåìà. Ïëàòåæíàÿ ñèñòåìà èãðàåò áîëüøóþ ðîëü â ïîëíîì è ñâîåâðåìåííîì

ïðîâåäåíèè âñåõ âèäîâ äåíåæíî-êðåäèòíûõ îïåðàöèé êàê íà îòêðûòîì, òàê è íà ìåæáàíêîâñêîì

ðûíêå, ñïîñîáñòâóÿ óñêîðåíèþ ïðîöåññà ýôôåêòèâíîé ðåàëèçàöèè äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè è

óêðåïëåíèþ ôèíàíñîâîé ñèñòåìû ñòðàíû.

Â ñôåðå ðàçâèòèÿ ïëàòåæíîé ñèñòåìû îñîáîå âíèìàíèå óäåëÿåòñÿ ïðåæäå âñåãî ðàñøèðåíèþ

áåçíàëè÷íûõ âçàèìîðàñ÷åòîâ, â òîì ÷èñëå èñïîëüçîâàíèþ ïëàñòèêîâûõ êàðò, èíòåðíåò-áàíêèíãà,

ñèñòåì «áàíê-êëèåíò», àêêðåäèòèâîâ è äð., ÷òî ïîëîæèòåëüíî ïîâëèÿåò íà ïðèâëå÷åíèå äåíåæíûõ

ñðåäñòâ â îáðàùåíèå è îáåñïå÷åíèå ïëàòåæåñïîñîáíîñòè êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé.

Òàêæå âíåäðåíèå ñîâðåìåííûõ áàíêîâñêèõ òåõíîëîãèé è íîâûõ äîâåðèòåëüíûõ ìåòîäîâ ýëåê-

òðîííîé èíôîðìàöèè ñïîñîáñòâóåò îáåñïå÷åíèþ èíôîðìàöèîííîé áåçîïàñíîñòè, ñîâåðøåíñòâîâà-

íèþ äåÿòåëüíîñòè ñèñòåìû ìåæáàíêîâñêèõ è âíóòðèñèñòåìíûõ ïëàòåæåé è ïåðåõîäó íà ñèñòåìó

öåíòðàëèçîâàííîãî ó÷åòà âíóòðèñèñòåìíûõ ðàñ÷åòîâ ïî âñåé òåððèòîðèè ñòðàíû.

5) Ïðàâîâàÿ áàçà. Äëÿ ðåøåíèÿ ïîñòàâëåííûõ çàäà÷ áóäåò ïðîäîëæåíà ðàáîòà ïî ñîâåðøåí-

ñòâîâàíèþ ïðàâîâîé áàçû äåÿòåëüíîñòè áàíêîâ.

Ñ ýòîé öåëüþ è äëÿ áóäóùåãî óñîâåðøåíñòâîâàíèÿ ïðàâîâîé äåÿòåëüíîñòè â äåëå çàùèòû èíòå-

ðåñîâ âêëàä÷èêîâ è ïîâûøåíèÿ äîâåðèÿ íàñåëåíèÿ ê áàíêîâñêîé ñèñòåìå â 2010 ãîäó ïðåäóñìîòðå-

íà ïîäãîòîâêà ïðîåêòà çàêîíà ïî âíåñåíèþ èçìåíåíèé è äîïîëíåíèé â Çàêîí Ðåñïóáëèêè Òàäæè-

êèñòàí «Î ìèêðîêðåäèòíûõ îðãàíèçàöèÿõ» è íîâûé ïðîåêò Çàêîíà Ðåñïóáëèêè Òàäæèêèñòàí «Î

ñòðàõîâàíèè âêëàäîâ ôèçè÷åñêèõ ëèö».

6) Ðàçâèòèå áàíêîâñêîé ñèñòåìû. Äëÿ óëó÷øåíèÿ äåÿòåëüíîñòè áàíêîâñêîé ñèñòåìû è îáåñïå-

÷åíèÿ åå óñòîé÷èâîãî ðîñòà â äàëüíåéøåì ïðåäóñìàòðèâàåòñÿ âûïîëíåíèå ñëåäóþùèõ ìåð:

– äàëüíåéøåå ïðåîáðàçîâàíèå áàíêîâñêîé ñèñòåìû ñòðàíû;

– èñïîëüçîâàíèå íàöèîíàëüíîé âàëþòû êàê åäèíñòâåííîãî ñðåäñòâà ïëàòåæà íà òåððèòîðèè

ñòðàíû;

– îáåñïå÷åíèå ëèêâèäíîñòè áàíêîâñêîé ñèñòåìû ïóòåì ðàçâèòèÿ ðûíêà öåííûõ áóìàã, ìåæáàí-

êîâñêîãî âàëþòíîãî ðûíêà è êðåäèòíûõ ðåñóðñîâ;

– óñèëåíèå óñòîé÷èâîñòè êàïèòàëà êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé çà ñ÷åò óâåëè÷åíèÿ óñòàâíîãî êàïè-

òàëà;

– óñèëåíèå êîíòðîëÿ çà äåÿòåëüíîñòüþ áàíêîâ â ÷àñòè óïðàâëåíèÿ àêòèâàìè, ïàññèâàìè è îáåñ-

ïå÷åíèÿ óðîâíÿ ëèêâèäíîñòè;

– èçó÷åíèå îïðåäåëåíèÿ êëàññèôèêàöèè êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ, ïîäðîáíûé àíàëèç ññóäîçàåì-

ùèêà, ñ÷åòîâ ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ, êàïèòàëà áàíêà è îðãàíèçàöèÿ ñèñòåìû óïðàâëåíèÿ êðåäèòíûìè

ðèñêàìè, âàëþòíûìè îïåðàöèÿìè è äð.

Ýôôåêòèâíîå âçàèìîäåéñòâèå ôèíàíñîâîãî è ðåàëüíîãî ñåêòîðîâ êàê îñíîâà ýêîíîìè÷åñêîãî
ðîñòà â ñòðàíàõ ÑÍÃ, Öåíòðàëüíîé è Âîñòî÷íîé Åâðîïû

55



Ýôôåêòèâíîå âçàèìîäåéñòâèå ôèíàíñîâîãî è ðåàëüíîãî ñåêòîðîâ êàê îñíîâà ýêîíîìè÷åñêîãî
ðîñòà â ñòðàíàõ ÑÍÃ, Öåíòðàëüíîé è Âîñòî÷íîé Åâðîïû

ÓÊÐÀÈÍÀ

ÄÈÍÀÌÈÊÀ ÏÎÊÀÇÀÒÅËÅÉ ÑÎÖÈÀËÜÍÎ-ÝÊÎÍÎÌÈ×ÅÑÊÎÃÎ ÐÀÇÂÈÒÈß ÑÒÐÀÍÛ
È ÁÀÍÊÎÂÑÊÎÉ ÑÈÑÒÅÌÛ

Òàáëèöà 1. Òåìïû ðîñòà ÂÂÏ (â ïðîöåíòàõ)

Òåìï ðîñòà ÂÂÏ
Ãîäû

2008 2009

Íîìèíàëüíîãî
(â ðûíî÷íûõ öåíàõ)

131,5 96,5

Ðåàëüíîãî
(â ñîïîñòàâèìûõ öåíàõ)

102,1 84,9

Òàáëèöà 2. Îñíîâíûå ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå ïîêàçàòåëè â ñîïîñòàâèìûõ öåíàõ

Òåìï ðîñòà (â ïðîöåíòàõ
ê ïðåäûäóùåìó ïåðèîäó)

Ãîäû

2008 2009

1. Ïðîäóêöèÿ ïðîìûøëåííîñòè 96,9 78,1

2. Ïðîäóêöèÿ ñåëüñêîãî õîçÿéñòâà 117,5 100,1

3. Ñòðîèòåëüñòâî 84,0 51,8

4. Òðàíñïîðò è ñâÿçü 98,7 78,1

5. Ðîçíè÷íûé òîâàðîîáîðîò 118,6 83,4

Òàáëèöà 3. Îñíîâíûå ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå ïîêàçàòåëè

Ïîêàçàòåëè
Ãîäû

2008 2009

1.Òîðãîâûé áàëàíñ:

1.1. Â ïðîöåíòàõ ê ÂÂÏ

� ýêñïîðò òîâàðîâ 47,1 48,1

� èìïîðò òîâàðîâ 55,1 49,6

1.2. Òåìï ðîñòà ê óðîâíþ ïðåäûäóùåãî ãîäà:

� ýêñïîðò òîâàðîâ 141,7 56,6
*

� èìïîðò òîâàðîâ 149,4 50,1
*

2. Ñàëüäî òåêóùåãî ñ÷åòà ïëàòåæíîãî áàëàíñà - 12,763 ìëðä. äîëë. - 1,940 ìëðä. äîëë.

2.1. Â ïðîöåíòàõ ê ÂÂÏ -7 -2,1

2.2. Òåìï ðîñòà ê óðîâíþ ïðåäûäóùåãî ãîäà 58 659

3. Èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí 122,3 112,3

4. Èíäåêñ öåí ïðîèçâîäèòåëåé ïðîìûøëåííîé
ïðîäóêöèè 123 114,3

5. Êóðñ íàöèîíàëüíîé âàëþòû ê äîëëàðó ÑØÀ
(íîìèíàëüíûé êóðñ íà êîíåö ãîäà) 7,7 ãðí./äîë. 7,98 ãðí./äîë.

* Äàííûå çà 11 ìåñ.

Òàáëèöà 4. Ñòðóêòóðà îáÿçàòåëüñòâ è òðåáîâàíèé áàíêîâ â ðàçðåçå êàòåãîðèé êëèåíòîâ

Ïîêàçàòåëè
(â ïðîöåíòàõ)

Ïî ñîñòîÿíèþ
íà 01.01

Òåìï ðîñòà
01.01.2010/
01.01.20092009 2010

Ïàññèâû. Âñåãî 100 100

1. Îáÿçàòåëüñòâà ïåðåä: 87 88 95

� þð. ëèöàìè 16 13 80
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� ôèç. ëèöàìè 23 24 98,6

2. Ñîáñòâåííûé êàïèòàë 12,9 14,2 96,6

Àêòèâû. Âñåãî 100 100

1. Òðåáîâàíèÿ ê:

� þð. ëèöàì 49 47 98

� ôèç. ëèöàì 28 33 98

2. Ðåçåðâû ïîä àêòèâíûå îïåðàöèè 5 12 254

Òàáëèöà 5. Äèíàìèêà ïðîöåíòíûõ ñòàâîê

Ïîêàçàòåëè
Ãîäû

2008 2009

Îáúÿâëåííàÿ ñòàâêà ðåôèíàíñèðîâàíèÿ (ñðåä-
íÿÿ çà ãîä)

15,3 16,7

Ó÷åòíàÿ ñòàâêà 12 10,25

Ñðåäíèå ïðîöåíòíûå ñòàâêè îäíîäíåâíîãî ìåæ-
áàíêîâñêîãî ðûíêà:

� â íàöèîíàëüíîé âàëþòå 10,2 12,3

Äîõîäíîñòü ãîñóäàðñòâåííûõ êðàòêîñðî÷íûõ
îáÿçàòåëüñòâ (â ñðåäíåì çà ãîä) íà ïåðâè÷íîì
ðûíêå

11,9 12,2

Ñðåäíèå çà ãîä ïðîöåíòíûå ñòàâêè ïî âíîâü
ïðèâëå÷åííûì ñðî÷íûì âêëàäàì (äåïîçèòàì) â
íàöèîíàëüíîé âàëþòå

16

Ñðåäíèå çà ãîä ïðîöåíòíûå ñòàâêè ïî âíîâü
ïðèâëå÷åííûì ñðî÷íûì âêëàäàì (äåïîçèòàì) â
ÑÊÂ

10,5

Ñðåäíèå çà ãîä ïðîöåíòíûå ñòàâêè ïî âíîâü âû-
äàííûì êðåäèòàì â íàöèîíàëüíîé âàëþòå (áåç
ÌÁÊ)

19,6

� þðèäè÷åñêèì ëèöàì 15,5 18,0

� ôèçè÷åñêèì ëèöàì 18,7 22,3

Ñðåäíèå çà ãîä ïðîöåíòíûå ñòàâêè ïî âíîâü âû-
äàííûì êðåäèòàì â ÑÊÂ (áåç ÌÁÊ)

10.2

Òàáëèöà 6. Îñíîâíûå ïîêàçàòåëè äåÿòåëüíîñòè áàíêîâ

Ïîêàçàòåëè
Ïî ñîñòîÿíèþ íà 01.01

2009 2010

1. Êîëè÷åñòâî äåéñòâóþùèõ áàíêîâ, åäèíèö 184 182

2. Äîëÿ èíîñòðàííîãî êàïèòàëà â ñîâîêóïíîì îïëà÷åííîì àê-
öèîíåðíîì êàïèòàëå áàíêîâñêîé ñèñòåìû, ïðîöåíòîâ

36,7 35,8

3. Äîñòàòî÷íîñòü íîðìàòèâíîãî êàïèòàëà, ïðîöåíòîâ

4. Ðåíòàáåëüíîñòü àêòèâîâ çà ãîä, ïðîöåíòîâ 1,03 -4,38

5. Ðåíòàáåëüíîñòü êàïèòàëà çà ãîä, ïðîöåíòîâ 8,51 -32,52

6. Äîëÿ ïðîáëåìíûõ àêòèâîâ áàíêîâ â àêòèâàõ, ïîäâåðæåííûõ
êðåäèòíîìó ðèñêó, ïðîöåíòîâ

2,3 9

7. Îòíîøåíèå ñóììû ôàêòè÷åñêè ñîçäàííîãî ñïåöèàëüíîãî ðå-
çåðâà ê ñóììå ïðîáëåìíûõ àêòèâîâ, ïðîöåíòîâ

174

8. Ïîêàçàòåëè ëèêâèäíîñòè:

Í4 (ìãíîâåííàÿ ëèêâèäíîñòü, íå ìåíåå 20%) 62,4 64,5

Í5 (òåêóùàÿ ëèêâèäíîñòü, íå ìåíåå 40%) 75,2 72,9

Í6 (êðàòêîñðî÷íàÿ ëèêâèäíîñòü, íå ìåíåå 20% – 2009),
íå ìåíåå 60% – 2010)

32,9 35,9

Ýôôåêòèâíîå âçàèìîäåéñòâèå ôèíàíñîâîãî è ðåàëüíîãî ñåêòîðîâ êàê îñíîâà ýêîíîìè÷åñêîãî
ðîñòà â ñòðàíàõ ÑÍÃ, Öåíòðàëüíîé è Âîñòî÷íîé Åâðîïû
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Ýôôåêòèâíîå âçàèìîäåéñòâèå ôèíàíñîâîãî è ðåàëüíîãî ñåêòîðîâ êàê îñíîâà ýêîíîìè÷åñêîãî
ðîñòà â ñòðàíàõ ÑÍÃ, Öåíòðàëüíîé è Âîñòî÷íîé Åâðîïû

ÎÑÍÎÂÍÛÅ ÍÀÏÐÀÂËÅÍÈß ÄÅÍÅÆÍÎ-ÊÐÅÄÈÒÍÎÉ ÏÎËÈÒÈÊÈ ÓÊÐÀÈÍÛ ÍÀ 2010 ÃÎÄ
Â ñîîòâåòñòâèè ñ ðåøåíèåì Ñîâåòà Íàöèîíàëüíîãî áàíêà Óêðàèíû îò 10 ñåíòÿáðÿ 2009 ãîäà îñ-

íîâíûå íàïðàâëåíèÿ äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè Óêðàèíû íà 2010 ãîä ó÷èòûâàþò òåíäåíöèè

ðàçâèòèÿ îòå÷åñòâåííîé ýêîíîìèêè è äåíåæíî-êðåäèòíîé ñôåðû, ïðåäóñìàòðèâàþò êîìïëåêñ ïåðå-

ìåííûõ èíäèêàòîðîâ ôèíàíñîâîé ñôåðû è ñèñòåìó ìåðîïðèÿòèé ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè, íàïðàâëåí-

íûõ íà îáåñïå÷åíèå ñòàáèëüíîñòè íàöèîíàëüíîé äåíåæíîé åäèíèöû, ñîäåéñòâèå âîññòàíîâëåíèþ

ýêîíîìèêè è ñòàáèëüíîñòè áàíêîâñêîé ñèñòåìû.

Â 2010 ãîäó ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå óñëîâèÿ îñóùåñòâëåíèÿ äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè áóäóò

íàõîäèòüñÿ ïîä âëèÿíèåì îáùåìèðîâûõ òåíäåíöèé, ñâÿçàííûõ ñ ïîñëåäñòâèÿìè ôèíàíñîâîãî êðè-

çèñà 2008-2009 ãã. Ïî îöåíêàì ìåæäóíàðîäíûõ ôèíàíñîâûõ èíñòèòóòîâ, ìèðîâàÿ ýêîíîìèêà â 2010 ã.

âîéäåò â ñòàäèþ ïîñòåïåííîãî ðîñòà, ÷òî ñâÿçàíî ñ ðåçóëüòàòàìè ïðèíÿòèÿ â ýêîíîìè÷åñêè ðàçâè-

òûõ ñòðàíàõ àíòèêðèçèñíûõ ìåð è íåîáõîäèìîñòüþ óñèëåíèÿ ãîñóäàðñòâåííîãî âëèÿíèÿ è êîíòðî-

ëÿ. Ïðîãíîçèðóåòñÿ ðîñò ìèðîâîé ýêîíîìèêè íà óðîâíå 2,5%.

Òàêèå îæèäàíèÿ ñîçäàþò äëÿ Óêðàèíû óñëîâèÿ ïîñòåïåííîãî âîçîáíîâëåíèÿ âíåøíåãî ñïðîñà

íà ïðîäóêöèþ îòå÷åñòâåííîãî ýêñïîðòà. Ñ äðóãîé ñòîðîíû, äëèòåëüíûé ïåðèîä ïðåäûäóùåãî ñíè-

æåíèÿ âíóòðåííåãî ñïðîñà, êîòîðûé ñîïðîâîæäàëñÿ óìåíüøåíèåì äîõîäîâ íàñåëåíèÿ, ñîêðàùåíè-

åì îáúåìîâ ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà, èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë íà ôîíå ïîâûøåíèÿ

öåí íà áàçîâûé èìïîðò, â ò.÷. íà ýíåðãîíîñèòåëè, áóäåò ñîçäàâàòü óñëîâèÿ òàêæå äëÿ ñäåðæèâàíèÿ

òåìïîâ ðîñòà èìïîðòà. Îæèäàåòñÿ, ÷òî â 2010 ã. äåôèöèò ñ÷åòà òåêóùèõ îïåðàöèé ïëàòåæíîãî áà-

ëàíñà ìîæåò ñîñòàâëÿòü 0,1% îò ÂÂÏ.

Ãëàâíîé öåëüþ äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè â 2010 ãîäó è äàëåå, â ñîîòâåòñòâèè ñ Êîíñòèòó-

öèåé Óêðàèíû, îñòàåòñÿ îáåñïå÷åíèå ñòàáèëüíîñòè äåíåæíîé åäèíèöû, ÷òî ÿâëÿåòñÿ îñíîâîé äëÿ

îáåñïå÷åíèÿ ñáàëàíñèðîâàííîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ, ïîâûøåíèÿ óðîâíÿ çàíÿòîñòè è ðåàëü-

íûõ äîõîäîâ íàñåëåíèÿ.

Â ñðåäíåñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå âíóòðåííèå àñïåêòû ñòàáèëüíîñòè ãðèâíû áóäóò ðàññìàòðèâàòü-

ñÿ â êîíòåêñòå ñîäåéñòâèÿ îáåñïå÷åíèþ öåíîâîé ñòàáèëüíîñòè, ãëàâíûì êðèòåðèåì êîòîðîé ñëó-

æèò äèíàìèêà èíäåêñà ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí. Â òî æå âðåìÿ ýòî çàäàíèå ïðåäóñìàòðèâàåò íå òîëüêî

äîñòèæåíèå îïðåäåëåííûõ èíôëÿöèîííûõ îðèåíòèðîâ, íî è ñîçäàíèå ôóíòàìåíòàëüíûõ ïðåäïîñû-

ëîê äëÿ ïîääåðæêè ñòàáèëüíîé íèçêîèíôëÿöèîííîé ñðåäû íà äîëãîñðî÷íîé îñíîâå è îáåñïå÷åíèå

óñòîé÷èâîñòè äåíåæíîé åäèíèöû ê âîçäåéñòâèþ äåñòàáèëèçèðóþùèõ ôàêòîðîâ.

Âíåøíèå àñïåêòû ñòàáèëüíîñòè äåíåæíîé åäèíèöû â óñëîâèÿõ ïîâûøåíèÿ ãèáêîñòè îáìåííî-

ãî êóðñà ãðèâíû áóäóò ðàññìàòðèâàòüñÿ íå òîëüêî ñ òî÷êè çðåíèÿ óäåðæàíèÿ îáìåííîãî êóðñà ãðèâ-

íû â îïðåäåëåííûõ ðàìêàõ.

Â ïåðñïåêòèâå âíåøíÿÿ óñòîé÷èâîñòü ãðèâíû äîëæíà îñíîâûâàòüñÿ íà ïîñòîÿííîì ïîâûøå-

íèè êîíêóðåíòíûõ ïðåèìóùåñòâ íàöèîíàëüíîãî ïðîèçâîäñòâà è ýôôåêòèâíîñòè êîíå÷íîãî èñïîëü-

çîâàíèÿ åãî ïðîäóêöèè.

Íàöèîíàëüíûé áàíê Óêðàèíû â ðàìêàõ ñâîèõ ïîëíîìî÷èé íàìåðåí ïðèíèìàòü ìåðû ïî îáåñïå-

÷åíèþ ðàçâèòèÿ áàíêîâñêîé ñèñòåìû è óñòîé÷èâîñòè ê âëèÿíèþ âíåøíèõ è âíóòðåííèõ øîêîâ. Áó-

äóò àêòèâíî èñïîëüçîâàòüñÿ ïðåäîñòàâëåííûå çàêîíîäàòåëüñòâîì ïîëíîìî÷èÿ äëÿ óðåãóëèðîâàíèÿ

ýêñïîðòà è èìïîðòà êàïèòàëà ñ öåëüþ ñíèæåíèÿ âàëþòíûõ ðèñêîâ.

Îäíîâðåìåííî áóäóò ñîçäàíû ïðåâåíòèâíûå ìåõàíèçìû ïðåäîòâðàùåíèÿ ñîçäàíèÿ êðèçèñ-

íûõ ñèòóàöèé â áóäóùåì, â ò.÷. ïðîâåäåíèå Íàöáàíêîì ìåðîïðèÿòèé ïî óëó÷øåíèþ ôóíêöèî-

íèðîâàíèÿ áàíêîâñêîãî ñåêòîðà, íèâåëèðîâàíèþ ðèñêîâ è àäåêâàòíîìó ðåàãèðîâàíèþ íà âíóò-

ðåííèå è âíåøíèå øîêè, íàðàáîòêå ìåõàíèçìîâ äåÿòåëüíîñòè â ñëó÷àå âîçíèêíîâåíèÿ ÷ðåçâû-

÷àéíûõ óñëîâèé.

Ïðè ïðèíÿòèè ìîíåòàðíûõ ðåøåíèé Íàöáàíê ïðåæäå âñåãî áóäåò îïèðàòüñÿ íà ïðîãíîç ðàç-

âèòèÿ ðåàëüíîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè, ïëàòåæíîãî áàëàíñà è ôèíàíñîâîãî ðûíêà, êîòîðûé áóäåò

ñòðîèòüñÿ íà îñíîâàíèè òùàòåëüíîãî àíàëèçà øèðîêîãî ñïåêòðà ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ, áþä-

æåòíûõ è ìîíåòàðíûõ ïîêàçàòåëåé, èõ âçàèìîñâÿçè è âëèÿíèÿ íà ñòàáèëüíîñòü ãðèâíû, ñ ó÷åòîì
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âîçìîæíûõ èçìåíåíèé â òåíäåíöèÿõ â áóäóùåì. Íà îñíîâàíèè ðàññìîòðåíèÿ ïðîãíîçíûõ îöå-

íîê ðàçâèòèÿ áóäåò îïðåäåëÿòüñÿ ïîòðåáíîñòü â ïðîâåäåíèè ñîîòâåòñòâóþùèõ ðåãóëÿòèâíûõ

ìåðîïðèÿòèé.

Íàöáàíê áóäåò ïðîäîëæàòü ïðîâåäåíèå ìåðîïðèÿòèé ïî îçäîðîâëåíèþ áàíêîâ è ñòàáèëèçàöèè

èõ ðàáîòû. Óëó÷øåíèå êà÷åñòâà êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ áóäåò ñïîñîáñòâîâàòü ïîâûøåíèþ óðîâíÿ êà-

ïèòàëèçàöèè áàíêîâ. Äëÿ ïîâûøåíèÿ ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè áàíêîâ Íàöèîíàëüíûé áàíê Óêðà-

èíû áóäåò óñèëèâàòü ìîíèòîðèíã îñóùåñòâëåíèÿ áàíêàìè äîïîëíèòåëüíîé êàïèòàëèçàöèè, áóäåò

ñòèìóëèðîâàòü áàíêè ê óëó÷øåíèþ êà÷åñòâà óïðàâëåíèÿ ðèñêàìè, óñîâåðøåíñòâîâàíèþ êðåäèòíûõ

ïðîöåäóð, áóäåò îáåñïå÷èâàòü âçâåøåííûå ïîäõîäû ê âîïðîñó î ïðèìåíåíèè ê áàíêàì ìåð âîçäåé-

ñòâèÿ, áóäåò óäåëÿòü âíèìàíèå êîíòðîëþ çà íåäîïóùåíèåì ïðîâîöèðîâàíèÿ êðåäèòíûõ è ýêîíîìè-

÷åñêèõ öèêëîâ ñ èçáûòî÷íîé êðåäèòíîé ýêñïàíñèåé è ïîñëåäóþùèì ðåçêèì îáåñöåíåíèåì àêòèâîâ.

Îäíîâðåìåííî áóäóò ïðèíèìàòüñÿ ìåðû ïî ñîäåéñòâèþ ïðîöåññàì êîíñîëèäàöèè â áàíêîâñêîì

ñåêòîðå. Îñîáîå âíèìàíèå áóäåò óäåëÿòüñÿ ìîíèòîðèíãó ïàðàìåòðîâ âíåøíåãî, â òîì ÷èñëå êîðïî-

ðàòèâíîãî, êîíòðîëÿ óâåëè÷åíèÿ/ñíèæåíèÿ êàïèòàëà è íåäîïóùåíèþ óñèëåíèÿ ðèñêîâ êðàòêîñðî÷-

íîãî ñïåêóëÿòèâíîãî êàïèòàëà.

Íàöèîíàëüíûé áàíê â ñâîåé äåÿòåëüíîñòè áóäåò ó÷èòûâàòü ñîâðåìåííûå ìèðîâûå òåíäåíöèè â

èçìåíåíèè ìåòîäîëîãèè è â ðåôîðìèðîâàíèè ìåæäóíàðîäíûõ ñòàíäàðòîâ áàíêîâñêîãî íàäçîðà è

ôèíàíñîâîãî ðåãóëèðîâàíèÿ.

Ñòàáèëèçàöèÿ ðàáîòû áàíêîâ ïîçâîëèò èì ïîâûñèòü êðåäèòíóþ ïîääåðæêó ïðîöåññîâ âîçîá-

íîâëåíèÿ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà. Âíåçàïíûå êðàòêîñðî÷íûå ðàçðûâû â ëèêâèäíîñòè, êîòîðûå ìî-

ãóò â ýòîì ñëó÷àå âîçíèêàòü, áóäóò ïîêðûâàòüñÿ çà ñ÷åò ïðèìåíåíèÿ ìåõàíèçìîâ ðåôèíàíñèðîâà-

íèÿ, ðåãóëÿðíûé äîñòóï ê êîòîðûì áóäåò îáåñïå÷èâàòüñÿ íà ïðîçðà÷íûõ è ðàâíûõ äëÿ âñåõ áàíêîâ

óñëîâèÿõ. Ïîääåðæèâàÿ ëèêâèäíîñòü áàíêîâ íà äîëæíîì óðîâíå, Íàöèîíàëüíûé áàíê â òî æå âðåìÿ

òùàòåëüíûì îáðàçîì áóäåò îòñëåæèâàòü èíôëÿöèîííûå ðèñêè, îñóùåñòâëÿÿ ïðè íåîáõîäèìîñòè

ìîáèëèçàöèîííûå îïåðàöèè, è ðåãóëèðîâàòü ïðè íåîáõîäèìîñòè ïðîöåññ ðàñøèðåíèÿ äåíåæíîãî

ïðåäëîæåíèÿ ÷åðåç èçìåíåíèå òðåáîâàíèé ê ôîðìèðîâàíèþ áàíêàìè îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ.

Íàöèîíàëüíûé áàíê áóäåò èñõîäèòü èç òîãî, ÷òî ãëàâíûå ðåçåðâû âîçîáíîâëåíèÿ àêòèâíîé

êðåäèòíîé äåÿòåëüíîñòè áàíêîâ íàõîäÿòñÿ â ïëîñêîñòè âîçâðàùåíèÿ â áàíêîâñêóþ ñèñòåìó

ñðåäñòâ, êîòîðûå áûëè èçúÿòû âêëàä÷èêàìè â ïåðèîä ýêîíîìè÷åñêîãî è ôèíàíñîâîãî êðèçèñà.

Ýòî áóäåò ñïîñîáñòâîâàòü âîçîáíîâëåíèþ äîâåðèÿ íàñåëåíèÿ ê áàíêîâñêîé ñèñòåìå êàê ÷åðåç

àêòèâíîå ó÷àñòèå â óñîâåðøåíñòâîâàíèè ñèñòåìû ãàðàíòèðîâàíèÿ âêëàäîâ â Óêðàèíå, òàê è ÷å-

ðåç ñîòðóäíè÷åñòâî ñ Ïðàâèòåëüñòâîì â âîïðîñàõ îáåñïå÷åíèÿ ñòàáèëüíîé äåÿòåëüíîñòè ðåêà-

ïèòàëèçèðîâàííûõ áàíêîâ.

Ñòàáèëèçàöèè ðåñóðñíîé áàçû áàíêîâ è óñèëåíèþ óïðàâëÿåìîñòè äåíåæíî-êðåäèòíîãî ðûíêà

áóäóò ñïîñîáñòâîâàòü ìåðîïðèÿòèÿ ïî ðàçâèòèþ áåçíàëè÷íûõ ðàñ÷åòîâ, ðàñïðîñòðàíåíèþ èñïîëü-

çîâàíèÿ ñïåöèàëüíûõ ïëàòåæíûõ ñðåäñòâ, âíåäðåíèþ íîâûõ òåõíîëîãèé è ðàñøèðåíèþ ñïåêòðà

îïåðàöèé, êîîðäèíàöèè óñèëèé áàíêîâ ïî ñîçäàíèþ óíèôèöèðîâàííîé èíôðàñòðóêòóðû, ðàñøèðå-

íèþ ñôåðû èñïîëüçîâàíèÿ ìíîãîôóíêöèîíàëüíûõ áàíêîâñêèõ ñòàðòîâûõ êàðòî÷åê è ðåàëèçàöèè

ñîïóòñòâóþùèõ ïðîåêòîâ â ñîöèàëüíîé ñôåðå.

Íàöèîíàëüíûé áàíê áóäåò ïîääåðæèâàòü òåñíîå âçàèìîäåéñòâèå ñ Ïðàâèòåëüñòâîì â âîïðîñàõ

ñîãëàñîâàíèÿ äåíåæíî-êðåäèòíîé è ôèñêàëüíîé ïîëèòèêè, â òîì ÷èñëå â ÷àñòè âëèÿíèÿ íà ñîñòîÿ-

íèå äåíåæíî-êðåäèòíîãî ðûíêà âûïóñêà âíóòðåííèõ îáÿçàòåëüñòâ. Òàêæå Íàöèîíàëüíûé áàíê àê-

òèâíî áóäåò ñîòðóäíè÷àòü ñ Ïðàâèòåëüñòâîì â âîïðîñàõ ðàçâèòèÿ ôèíàíñîâîãî ñåêòîðà è îáåñïå÷å-

íèÿ óñòîé÷èâîñòè ôèíàíñîâîé ñèñòåìû.

Â ïåðèîä ñîõðàíåíèÿ íàïðÿæåíèÿ â ýêîíîìèêå è ðåøåíèÿ çàäàíèé ïî ïðåîäîëåíèþ ïîñëåä-

ñòâèé ôèíàíñîâîãî êðèçèñà âåñîìîé áóäåò îñòàâàòüñÿ ðîëü êîëè÷åñòâåííûõ ïîêàçàòåëåé îáúåìà äå-

íåæíîãî ñïðîñà. Âçâåøåííîå ðåãóëèðîâàíèå îáúåìà ìîíåòàðíîé áàçû áóäåò ïîçâîëÿòü Íàöèîíàëü-

íîìó áàíêó, ñ îäíîé ñòîðîíû, âîâðåìÿ ðåàãèðîâàòü íà ìîíåòàðíûå ðèñêè óñèëåíèÿ èíôëÿöèîííîãî

è äåâàëüâàöèîííîãî äàâëåíèÿ, à ñ äðóãîé – ñïîñîáñòâîâàòü â ïðåäåëàõ êîìïåòåíöèè ñòàáèëüíîñòè

ôèíàíñîâîé ñèñòåìû áëàãîäàðÿ îáåñïå÷åíèþ íà ðûíêå íåîáõîäèìîãî îáúåìà ëèêâèäíîñòè. Òàêèå

Ýôôåêòèâíîå âçàèìîäåéñòâèå ôèíàíñîâîãî è ðåàëüíîãî ñåêòîðîâ êàê îñíîâà ýêîíîìè÷åñêîãî
ðîñòà â ñòðàíàõ ÑÍÃ, Öåíòðàëüíîé è Âîñòî÷íîé Åâðîïû
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ïîäõîäû îòâå÷àþò ïðèíöèïàì ñòàáèëèçàöèîííîé ïðîãðàììû «ñòýíä-áàé», êîòîðàÿ ïîääåðæèâàåò-

ñÿ Ìåæäóíàðîäíûì âàëþòíûì ôîíäîì. Ïðåäóñìîòðåííûå åé ìîíåòàðíûå êðèòåðèè ýôôåêòèâíîñ-

òè ìîíåòàðíîé áàçû è ÷èñòûõ ìåæäóíàðîäíûõ ðåçåðâîâ áóäóò èñïîëüçîâàòüñÿ êàê ïðîìåæóòî÷íûå

îðèåíòèðû äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè.

Âëèÿíèå íà ìîíåòàðíûå è ôèíàíñîâûå ïðîöåññû áóäåò îáåñïå÷èâàòüñÿ çà ñ÷åò ïðîâåäåíèÿ ñî-

îòâåòñòâóþùåé ïðîöåíòíîé ïîëèòèêè, ïðèîðèòåòíûì çàäàíèåì êîòîðîé â óñëîâèÿõ ïîñòêðèçèñíî-

ãî âîçîáíîâëåíèÿ ýêîíîìèêè áóäåò ñîçäàíèå ñòèìóëîâ äëÿ âîçâðàùåíèÿ âêëàäîâ â áàíêîâñêóþ ñèñ-

òåìó è îãðàíè÷åíèå äåâàëüâàöèîííîãî äàâëåíèÿ íà âàëþòíîì ðûíêå.

Áóäåò ïîääåðæèâàòüñÿ ðåæèì ãèáêîãî îáìåííîãî êóðñà, êîòîðûé áóäåò îòîáðàæàòü ñîîòíîøå-

íèå ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ íà âàëþòíîì ðûíêå Óêðàèíû. Â òî æå âðåìÿ áóäóò ñãëàæèâàòüñÿ ðåçêèå

êóðñîâûå êîëåáàíèÿ ãðèâíû ÷åðåç ïðîâåäåíèå ïëàíîìåðíûõ âàëþòíûõ èíòåðâåíöèé, ó÷èòûâàÿ ëè-

ìèòû èñïîëüçîâàíèÿ ìåæäóíàðîäíûõ ðåçåðâîâ è ïîääåðæàíèÿ èõ íà áåçîïàñíîì óðîâíå.

Óëó÷øåíèå ôóíêöèîíèðîâàíèÿ âàëþòíîãî ðûíêà Óêðàèíû áóäåò ïðîèñõîäèòü ïóòåì:

– óñîâåðøåíñòâîâàíèÿ ïðàâèë ðàáîòû íà íåì ó÷àñòíèêîâ ðûíêà è ñîáëþäåíèÿ ÷åòêèõ ïðèíöè-

ïîâ è ïðîöåäóð;

– ñîçäàíèÿ è ïîñòîÿííîãî óëó÷øåíèÿ ìåõàíèçìîâ õåäæèðîâàíèÿ âàëþòíûõ ðèñêîâ;

– óñèëåíèÿ ðàáîòû ïî ìîíèòîðèíãó âàëþòíûõ ðèñêîâ, óñîâåðøåíñòâîâàíèþ ìåõàíèçìîâ êîí-

òðîëÿ è ïðîòèâîäåéñòâèÿ ñïåêóëÿöèÿì, ïðèìåíåíèþ ïðóäåíöèîííûõ ïðîöåäóð äëÿ ïðåäóïðåæäå-

íèÿ âàëþòíûõ ðèñêîâ è íåäîïóùåíèÿ ôîðìèðîâàíèÿ äðóãèõ äèñáàëàíñîâ, ñâÿçàííûõ ñ îñóùåñòâëå-

íèåì îïåðàöèé êàïèòàëüíîãî õàðàêòåðà â èíîñòðàííîé âàëþòå;

– îïòèìèçàöèè ìåõàíèçìîâ âçàèìîñâÿçè ìåæäó ñïðîñîì íà íàöèîíàëüíóþ è èíîñòðàííóþ âà-

ëþòó, êîòîðàÿ äîëæíà ïðåäóñìàòðèâàòü íàïðàâëåíèå ãðèâíåâûõ ïîòîêîâ â ïåðâóþ î÷åðåäü â ðåàëü-

íûé ñåêòîð ýêîíîìèêè, âåñîìûìè ðû÷àãàìè ÷åãî äîëæíû âûñòóïàòü èíñòðóìåíòû ôèíàíñîâîé ïî-

ëèòèêè.

Äëÿ îáåñïå÷åíèÿ î÷åð÷åííûõ çàäàíèé Íàöèîíàëüíûé áàíê Óêðàèíû áóäåò èñïîëüçîâàòü èìåþ-

ùèåñÿ èíñòèòóöèîííûå ìåõàíèçìû è îïåðàöèîííûå ðû÷àãè, ïðèäåðæèâàÿñü ñðåäíåñðî÷íûõ îðèåí-

òèðîâ, îáåñïå÷èâàÿ ïîñëåäîâàòåëüíîñòü è ïðîçðà÷íîñòü ïîëèòèêè, îðãàíè÷íî ñîâìåùàÿ íåçàâèñè-

ìîñòü â èñïîëíåíèè ãëàâíîé êîíñòèòóöèîííîé ôóíêöèè ñ ñîãëàñîâàííîñòüþ ñâîèõ äåéñòâèé ñ ìàê-

ðîýêîíîìè÷åñêèìè è ôèíàíñîâûìè ìåðîïðèÿòèÿìè äðóãèõ îðãàíîâ âëàñòè. Áóäåò ñîâåðøåíñòâî-

âàòüñÿ ñèñòåìà êîììóíèêàöèé ñ îáùåñòâåííîñòüþ äëÿ äåòàëüíîãî ðàçúÿñíåíèÿ öåëåé äåíåæíî-êðå-

äèòíîé ïîëèòèêè è ìåðîïðèÿòèé ïî èõ äîñòèæåíèþ, ïîëó÷åíèÿ îáùåñòâåííîé ïîääåðæêè äåéñòâèé

ðåãóëÿòîðà è äëÿ ôîðìèðîâàíèÿ íà ðûíêå ïîçèòèâíûõ îæèäàíèé.

Ìîíåòàðíûå èíäèêàòîðû ðàçâèòèÿ äåíåæíî-êðåäèòíîé ñôåðû â 2010 ã., îïðåäåëåííûå â ñîîò-

âåòñòâèè ñ îñíîâíûìè ïðîãíîçíûìè ìàêðîýêîíîìè÷åñêèìè ïîêàçàòåëÿìè íà 2010 ãîä, ïðåäóñìàò-

ðèâàþò òåìïû ðîñòà ìîíåòàðíîé áàçû íà óðîâíå 9-13%.
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