Реальный сектор чешской экономики 
Все оказалось хуже, чем ожидалось 

В первом квартале 2009 г. негативные тенденции конца 2008 г. не только продолжались, но и перекинулись на реальный сектор  чешской экономики. Глубина падения чешской экономики в 1 квартале составила  3,4 процента – это наихудший результат за всю  историю Чешской республики.
Проблемы промышленности и экспорта. Главной причиной спада чешской экономики  является снижение объема экспорта. Спад этого показателя составил в 1 квартале почти  20% по сравнению с прошлым годом. Очевидно негативное воздействие отрицательной динамики германской экономики, где снижение ВВП  в первом квартале 2009 г.составило  6,7% . Снижение продаж заставило  компании экономить, что оказало влияние и на их инвестиционную активность. 
 Внутренняя экономическая политика была сведена к снижению процентных ставок на 2,25 процентных пункта: средние процентные ставки для корпоративных займов сократились на 1,2 процентных пункта, ставки по ипотеке остались  практически без изменений, а потребительские кредиты стали дороже  на  0,5 процентных пункта. 
Тогда как, экономическая политика за рубежом, особенно утилизация («srotovane»)  автомобилей  в Германии и в  других стран ЕС поддерживает чешский экспорт. 

Несостоятельность фирм. Вслед за первой волной кризиса- резкого сокращения заказов на продукцию чешских экспортеров пришла и вторая – финансовая несостоятельность фирм. 
В Чешской Республике в результате снижения заказов  и финансовых трудностей банкротятся  одна фирма за другой. 

Таблица 1 

Число фирм банкротов в 1 квартале соответствующего года. 

	
	2006
	2007
	2008
	2009 (1 квартал)

	Число фирм-банкротов
	331
	281
	303
	356


Согласно анализу чешского кредитного бюро, в первом квартале 2009 обанкротилось самое большее число фирм за последние пять  лет. Банкротство юридических лиц составило более 25%, в том числе обанкротилось  356 компаний, что почти на 20% больше чем в соответствующем периоде прошлого года.

Вирус банкротства  распространяется от традиционных отечественных производителей фарфора и стекла до всех сфер экономики. В  числе банкротов, например, недавно оказалась  энергетические компании Moravia Energo, к несостоятельным отнесли и  компанию PRO LEN Ivanovická, которая занималась стиркой и глажкой текстиля, проблемы с платежами имеет и кромержиский производитель тока  Magneton. Четыре месяца для урегулирования финансового проблем отведено продавцу электронной техники Vltava.cz. 
По мнению экспертов, это только начало и худшее еще впереди.  Основная волна несостоятельности фирм, а значит  неплатежей  все еще впереди. В настоящее время основная часть дел  о банкротстве и долгах – это не результат  нынешнего кризиса, скорее это результат ошибок предпринимателей  за последние годы. 
Фирмы все еще не смогли приспособиться к падению спрос и проедают свои финансовые резервы. В этом году число банкротств может увеличиться почти в два раза. Бизнес боится событий второго и третьего квартала, тем более в первом квартале произошел спад в германской экономике. Это окажет серьезное влияние на развитие чешской экономики  в следующих кварталах. 
Ситуация в сфере туризма.  По оценкам экспертов, этот год станет критическим для другой ведущей сферы чешской экономики – туризма.
Гостиницы. Очень скоро  чешские  гостиницы ждет момент истины - в течение лета решится, кто из них должен будет уйти из бизнеса, по причине серьезного уменьшения  спроса на их услуги. За первый квартал этого года  в связи с экономическим кризисом наполняемость гостиниц в Праге снизилась  более чем на двадцать процентов. И это несмотря на то, что цены на жилье в Праге  из-за значительной конкуренции самые низкие   среди государств  Европейского Союза.
Сокращение командировок и уменьшение спроса со стороны   туристов затронуло  большинство  роскошных гостиниц.

Но кризис сильнее всех отразился на  более маленьких  отелях (без бренда), которые не имеют за собой сильную международную инфраструктуру.

Рестораны.  Предприниматели гостиничного бизнеса делают все, чтобы пережить сложные времена. Сейчас для них самое важное – удержать нынешних клиентов и поэтому гостиницы зачастую делают уступки в рамках  строгих правил бизнеса.

Кроме этого  гостиницы и рестораны также пытаются привлечь больше чешских клиентов, которые им позволяют повысить доходы. 

Отели и рестораны, более чем когда-либо,  пытаются привлечь местных жителей  на свои воскресные и праздничные ланчи, обеды,  бассейны,  и фитнес-центры и снижают цены до уровня разумных для чехов. 

По мнению Ассоциации гостиниц и ресторанов около одной пятой ресторанов могут обанкротиться.
Государственный бюджет . Ухудшение экономической ситуации в компаниях оказывает влияние на ситуацию в сфере государственных финансов. Согласно анализу министерства финансов за первые пять месяцев этого года было собрано  налогов на 10% (20 млрд. крон) меньше, чем за аналогичный период прошлого года. 
Снижение сбора налогов произошло не только в результате спада производства, но и в результате принятия антикризисных мер. Предприниматели, и это новое, могут приостановить или сократить  платежи налогов авансом  и вычесть НДС на покупку автомобилей
С каждым месяцем ситуация со сбором налогов становится хуже. По сравнению с апрелем прошлого года снижение доходной части бюджета в виде налогов составит  120 миллиардов крон. Отсюда, дефицит государственного бюджета в 150 млрд чешских крон. 
 Новый чешский премьер-министр Ян Фишер уже открыто признается, что будет сложно удержать бюджетный дефицит на уровне 150 миллиардов чешских крон.  А это означает, что будут скорректированы приоритеты и отдельные статьи расходов будут пересмотрены  в сторону снижения
.

Если государство не сможет выработать программу экономии расходов, то  дефицит бюджета, в рамках пассивного сценария, вполне может  достигнуть 240 млрд. крон или же повыситься до   6,4% от ВВП. 


Но что скрывается за падением ВВП в 3,4% ?  Это более высокий уровень безработицы, уменьшение государственных расходов ( снижение деловой активности) и  более сильный прессинг к снижению заработной платы. Снижение объемов производства может привести к росту уровня безработицы до 10%. И конечно же то, что остается за кадром «сухой статистики» - это демонстрации, митинги. Так, в мае месяце профсоюзные активисты собрались на крупнейшую демонстрацию в Праге, в июне  аграрии перекрыли дороги в знак протеста против низких закупочных цен на их продукцию.  

Прогнозы развития чешской экономики 
.
Единственный позитивный аспект последних новостей, большинство специалистов согласились с тем, что критическая точка падения (квартал к кварталу) уже позади. 
Но с этой точкой зрения не согласен  аналитик Союза  промышленности  и транспорта Чешской Республики Ульрих Körner. "В дальнейшем спрос на чешскую продукцию будет зависеть от изменения объемов промышленного производства, экспорта и ситуации в соседних странах. Между тем  на нас воздействует изменение внешней среды. Постепенное воздействие кризиса на предприятия и население, начинает проявляться в  сокращении объема инвестиций, что свидетельствует о снижении импорта и внутреннего спроса, потребления и продаж».  
По мнению президента  Чешской Торгово-промышленной палаты П. Кужела   падение  чешской экономики будет продолжаться и во второй половине этого года. "Без подъема на европейских рынках, нереально ожидать скорейшего улучшения ситуации в чешской промышленности",- отметил президент  ТПП.
Итоги 1 квартала чешской экономики оказались хуже ожидаемых.  В последующих кварталах следует ожидать продолжения негативных тенденций. Это заставило аналитиков отказаться от предыдущих своих прогнозов и «выбросить» оттуда оптимистические сценарии и по уточненным данным годовое снижение экономики составит 4,6%, а не 3,5% как сообщалось ранее. ВВП будет продолжать снижаться и если этот показатель приблизится к -5% и -6%, то это не станет сюрпризом

 По прогнозам Чешского Народного Банка есть несколько сценариев развития ситуации в стране.

Таблица 2

Прогноз развития чешской экономики 

в 2009 г. 

	
	Рецессия в Европе
	Нестабильное состояние рынка
	Экономическая депрессия

	Спад ВВП
	-2,4%
	-3,9%
	-6,2%

	Обязательный прирост уставного фонда банковской системы (млрд.чешских крон)
	8,0
	15,7
	15,5

	Невозвратные кредиты (в % от ВВП)
	7,9%
	8,6%
	11,2%


Наиболее вероятный сценарий – «Европа в рецессии» . В этом сценарии предполагается, что падение экономики составит 2,4% и основной причиной падения будет спад производства в зоне евро, а значит сокращение заказов чешских фирм. Курс кроны стабилизируется на уровне  26 крон за евро. Процентные ставки остаются низкими. Рост кредитов замедляется.
В условиях сокращения достаточности капитала целый ряд более мелких банков потребует «инъекций» капитала в размере 8 млрд. чешских крон.  Однако, в целом, банковский сектор сможет противостоять потрясениям и сможет  сохранить достаточность капитала на уровне 11,3%.  И это несмотря на рост «невозвратных кредитов» с 3,5% в конце 2008 г. до 8% в конце 2009 г. 


Шоковый сценарий – «нервозность» рынков.   Экономика падает на 3,9% в результате экономического спада на Западе  и оттока иностранного капитала.  Чешская крона понизится до  30 крон за евро. Это приведет к росту инфляции, повышению процентной ставки и стагнации на кредитных рынках.

Недостаточность банковского капитала будет в два раза выше, чем по первому сценарию и коснется нескольких крупных банков. Потребность в инъекциях капитала составит около 15 млрд. чешских крон. И  при этом банковский сектор будет стабилизирован на уровне 10% достаточности капитала.

 
Катастрофический сценарий - "экономическая депрессия". Падение чешской экономики составит 6,2% на фоне чего  произойдет значительное снижение курса чешской кроны. Это приведет к значительному росту числа предприятий и людей, которые не смогут отвечать по своим обязательствам. 
Для стабилизации банковской системы потребуются вливания капитала в размере  15 млрд. крон. Достаточность капитала снизится до 9,7%, несмотря на значительное увеличение невозвратных кредитов. Потребность в новом капитале значительно ниже, чем во втором сценарии в связи с более низкими процентными ставками ЧНБ.
� Премьер подчеркнул, что приоритетными являются две области - наука и научные исследования, а также  транспортная инфраструктура.


� По мнению аналитиков Чешского Народного Банка наиболее вероятный сценарий – «Европа в рецессии».
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