Резолюция совещания Комитета Государственной Думы по финансовому рынку 
по итогам обсуждения кредитно-денежной политики России,

прошедшего в Государственной Думе 22 сентября 2014 года.
1. Совет полагает, что либерализация регулирования валютного курса должна сопровождаться усилиями Банка России по развитию системы хеджирования, которая бы включала в себя развитие рынка деривативов. Вопросы хеджирования до сих пор остаются открытыми, что, по мнению Совета, особенно тревожно в преддверии снятия мер по регулированию обменного курса с 01.01.2015. При этом подстегнуть волатильность и способствовать долларизации может не только отсутствие системы хеджирования, но и текущая система ограничения максимальной ставки по депозитам. Банк России берёт для этой ставки среднюю, которая считается по банкам, которые в принципе обеспечены ликвидностью. Тем самым текущая система подталкивает вкладчиков к приобретению валютных вкладов. По мнению Совета, сейчас нет достаточных оснований полагать, что волатильности валютного курса снизиться.
2. Совет рекомендует Банку России устранить противоречия в видении им макроэкономических предпосылок денежно-кредитной политики. Во-первых, речь идет, о том, что из оценки объёма валового кредита, который необходимо предоставить банкам в перспективе до 2017 года, видно, что регулятор никакой острой потребности в рефинансировании не видит. Но, тем не менее, намекает на возможность расширения инструментов рефинансирования и возврат к практике беззалоговых кредитов. При этом Совет рекомендует регулятору посылать более четкие сигналы рынку, о том, что действительно впереди ждут непростые времена, а не пытаться смягчить очевидные сценарии. Отсутствие среди трех сценарием развития варианта с рецессией вызывает у Совета вопросы, существует ли вообще у Банка России четкий план действий на такой случай.
3. Совет полагает, что документ по денежно-кредитной политики Банка России должен быть более цельным, а главное содержать конкретные сигналы рынку, задавать определенный вектор. Недостатком документа, по мнению Совета, является упор на детали, которые хорошо представлены в документе, но трудно складываются в единую картину, а главное не всегда присутствует оценка самого регулятора по итогу анализа отдельных массивов данных. Это заставляет участников рынка самим давать оценку приведенных данных, что с нашей точки зрения не верно. Описывая явления, регулятор предпочитает оставить себе роль описательную, но не использует суждение обоснованное и компетентное. По мнению Совета, это и есть особенность, которую Банк России должен внедрять в свои документы при инфляционном таргетировании. Потому что, это и есть способ, которым возможно управлять ожиданиями рынка. 
4. По мнению Совета при реализации денежно-кредитной политики необходимо повышать роль коммуникационной стратегии Банка России. При этом наибольший приоритет имеют следующие задачи:
· Оптимизация цепочки от начальной точки принятия решения Банком России до конечной цели воздействия на инфляцию. Сигнал денежно-кредитной политики должен своевременно передаваться через решения ЦБ РФ, транслироваться в решении экономической агентов, и в конечном счете, отражаться на инфляции.

· Формирование доверия к институциональной среде Банка России предоставляет ему возможность постепенно воздействовать на ожидания экономических агентов. Благодаря чему, система станет более чувствительной к действиям Банка России и, что более важно, менее чувствительной к внешним воздействиям, в том числе внешним шокам.
· Приведение в соответствие международным стандартам статистики, представленной на сайте Банка России, для целей использования в рамках сравнительного анализа.
· Оптимизация поисковых алгоритмов и внедрение интуитивной навигации на сайте Банка России, которая будет основана не по принципу департаментов и разделов, а по сущности представленной информации, что позволит сократить время поиска на сайте. 

· Внедрение Банком России широкодоступной обратной связи для участников рынка. Любая система устойчиво работает в том случае, если существует обратная связь. Многие коммерческие банки уже такие системы внедряют.
· Оценка эффективности мер информационной политики Банка России. Если  в предыдущие годы основной упор был сделан на расширение объёма раскрываемой информации, то сейчас важным становится оценка эффективности мер коммуникации и при необходимости их корректировки.
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