
Роль денежно-кредитных 
условий в экономическом 
развитии



Рост кредитования и развитие финансовых рынков приводят к росту 
выпуска и благосостояния
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Рост кредитования и развитие 
финансовых рынков

Удешевление кредитов Снижение несовершенств 
финансовых рынков

Стимулирование инвестиций и 
инноваций

Накопление и обновление 
капитала

Рост выпуска и благосостояния

Импорт и развитие передовых 
технологий
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Повышению доли внутреннего кредита в ВВП соответствует увеличение ВВП на 
душу населения 
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Уровень долговой нагрузки российских нефинансовых 
организаций находится в критической зоне

Текущая динамика кредита является достаточно слабой, 
однако уровень долговой нагрузки все еще остается высоким
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РОЛЬ ДКУ В РАЗВИТИИ ЭКОНОМИКИ

* КОД – коэффициент обслуживания долга – отношение текущих платежей по погашению процентов и основного долга к 
текущему доходу (на уровне экономики в целом – к номинальному ВВП)



Уровень долговой нагрузки по отраслям

Компании, имеющие долг, зачастую сильно закредитованы, о 
чем свидетельствуют их высокие уровни долговой нагрузки
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Необходимо повышение деловой и инвестиционной привлекательности 
России
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Специализированные механизмы рефинансирования Банка 
России

Цель: 
стимулирование кредитования 
банками отдельных сегментов 
экономики, развитие которых 
сдерживается структурными 
факторами

Являются временными

Дополнительный вклад ДКП в поддержку 
приоритетных сегментов

В условиях профицита ликвидности спрос 
на них может снизиться
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Для стран с устойчиво низкой инфляцией характерен более 
высокий уровень монетизации
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Средняя инфляция в 2001-2015 гг.            Монетизация в 2015 г. (нижняя шкала)     
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Для стран с высокими темпами роста ВВП далеко не всегда 
характерен более высокий уровень монетизации
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Средний темп прироста ВВП в 2001-2015 гг.          Монетизация в 2015 г. (нижняя шкала)     
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