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Заместителю руководителя, курирующему казначейство 
В связи с переходом к режиму таргетирования инфляции Банк России ведет работу по совершенствованию системы обязательных резервов. К основным предложениям по изменению механизма усреднения обязательных резервов относятся:
1. Синхронизация периодов усреднения с графиком проведения основных операций Банка России, установление периода усреднения кратным 4-5 неделям, с началом в четверг и окончанием в среду (по данным на начало дня), предварительное объявление графика усреднения.
Спрос кредитных организаций на корсчета во многом определяется траекторией их усреднения, при этом основные операции Банка России удовлетворяют потребность кредитных организаций в рефинансировании исходя из усредненной на недельном горизонте оценки спроса. В результате, как правило, при окончании периода усреднения формируется значительный внутринедельный непокрытый разрыв ликвидности, что приводит к росту волатильности краткосрочных ставок денежного рынка и затрудняет достижение операционной цели Банка России.

График усреднения на 2015 год (проект)
	Начало периода усреднения
	День недели (начало дня)
	Продолжительность периода усреднения

	10.12.2014
	среда
	

	15.01.2015
	четверг
	36

	12.02.2015
	четверг
	28

	12.03.2015
	четверг
	28


	09.04.2015
	четверг
	28

	14.05.2015
	четверг
	35

	11.06.2015
	четверг
	28

	09.07.2015
	четверг
	28

	13.08.2015
	четверг
	35

	10.09.2015
	четверг
	28

	08.10.2015
	четверг
	28

	12.11.2015
	четверг
	35

	10.12.2015
	четверг
	28

	14.01.2016
	четверг
	35


2. Переход к расчету усреднения по формуле простой средней, а не средней хронологической (т.е. без половинок).
Кредитные организации стараются выполнить усреднение заранее (до 9 числа включительно), в том числе, потому что корсчет на утро 10 числа засчитывается в усреднении с коэффициентом 0,5. При этом по той же причине они предпочитают сохранить низкие корсчета 10 числа и начинают наращивать корсчета только 11-го. Таким образом, текущая практика выполнения усреднения приводит к резким скачкам спроса на корсчета, что в свою очередь способствует росту волатильности процентных ставок денежного рынка. Кроме того, при расчете усреднения по формуле средней хронологической снижается эффективность синхронизации периода усреднения с графиком основных операций Банка России.

В целях более качественной проработки данных предложений и для направления в Банк России консолидированного мнения банковского сообщества по предложениям по совершенствованию системы обязательных резервов прошу Вас предоставить ответы на следующие вопросы:
1. Используете ли Вы механизм усреднения обязательных резервов? Если нет, то почему?

2. Прошу Вас оценить необходимый период для реализации мер по совершенствованию системы обязательных резервов. Будут ли издержки на доработку ПО существенными для Вашей кредитной организации?
Реализация предлагаемых изменений предполагает, в частности, доработку программных комплексов, используемых кредитными организациями в целях составления и проверки расчетов обязательных резервов. Для планирования действий Банка России необходимо оценить время, необходимое банкам для проведения технических работ.
3. Использует ли Ваша кредитная организация инструменты Банка России на аукционной основе. Если нет, то почему?

Банк России отмечает, что ряд кредитных организаций не использует инструменты рефинансирования Банка России на аукционной основе, но при этом используют инструменты по фиксированной ставке, хотя в этом случае цена заимствования выше. Для совершенствования системы рефинансирования Банку России необходимо оценить причины неактивного использования инструментов на аукционной основе.

Прошу Вас направить свое мнение на представленные вопросы в адрес Ассоциации «Россия» в срок до 25 июля 2014 года на zotova@asros.ru Контактное лицо: Мария Зотова, (495) 785-29-91.
 С уважением,

	Вице-президент Ассоциации «Россия»
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	А.В. Ветрова


