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Мегарегулирование и реформа 
надзора

� Можно и нужно ли страхового «синхронизировать» 
регулирование?

�Банковское регулирование в России – самое продвинутое на 
финансовом рынке?

�Применим ли «банковский» подход регулирования и надзора к 
страховому рынку?
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страховому рынку?

�Можно ли в 2014 году ввести пруденциальный надзор на 
страховом рынке?

�Надо ли синхронизировать внедрение Basel 3 и Solvency 2? 

� Спецдепозитарии - зачем?

� Первоочередные меры для усиления регулирования и надзора в 
страховании



Вызовы регуляторам
в мире
1 shadow banking и теневая финансовая система. 
слабоконтролируемые хедж-фонды, сегменты 
«инновационных» финансовых инструментов

2 превращение банков и страховых компаний в 
инвестиционные и венчурные фонды при недостаточной 
достоверности отчетности 
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в России 

1. непрозрачные отношения внутри ФПГ и кэптивные
операции

2. Недостоверность отчетности

3. Разный уровень контроля, формат нормативов и 
регулирования на финансовых рынках



Реализовавшиеся риски: причины банкротств 
страховых компаний в 2009-2010 годы

Страховые риски
(демпинг и 

недорезервирование)

Инвестиционные риски
(кредитные и рыночные 

риски)

Дополнительные риски

Риск ликвидности

Банкротство / 
отзыв 

лицензии

- риски невыполнения 
обязательств 
контрагентами 

(перестраховщиками, 
дебиторами, 
посредниками) 

- риски увеличения 
стоимости обязательств в 
связи с изменением курса 

рубля



Что можно взять полезного в 
банковском регулировании и надзоре

• Раннее предупреждение банкротства (стресс-тесты)
• Единая форма по всем обязательным нормативам
• Нормативы ликвидности, вложений в связанные стороны, валютных рисков
• Требования к риск-менеджменту
• Требования к депозитариям и постоянный контроль через запрос в депозитариях 

наличия ценной бумаги у компании
• Резервирование под проблемные активы
• Требование обязательного раскрытия бенефициаров и связанных сторон
• Разрешение субординированных кредитов при жестких требованиях (как у банков)
• Новый расчет «Достаточности капитала» – ближе к международной практике
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• Новый расчет «Достаточности капитала» – ближе к международной практике
• Раскрытие отчетности обязательно
• Требования резервирования под активы

- Норматив внебалансовых обязательств
- Актуарный аудит
- Обязательное раскрытие средств, переданных в ДУ с подтверждениями наличия ц.б.
- Изменения порядка расчета коэффицента жалоб
- Штрафы - не ради пополнения бюджета и выполнения «плана по штрафам»
- Структурные требования ко всем активам (не только в покрытие резервов и СС)
- Процедура санации, временного управления и тд – более четко

Что нужно еще



Мегарегулирование, реформа надзора
� Можно и нужно ли «синхронизировать» регулирование?   
ДА

�Банковское регулирование в России – самое 
продвинутое на финансовом рынке?   ДА 

�Применим ли полностью «банковский» подход?  НЕТ

�Можно ли в 2014 году ввести пруденциальный надзор?  
ДА
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ДА

�Надо ли внедрять параллельно новый Basel 3 и Solvency 
2?  ДА, но с отсрочкой

�Спецдепозитарии - зачем?

Не нужно и неправильно

� Первоочередные меры для усиления регулирования и 
надзора в страховании

Прозрачность, качество надзора соответствия активов и 
актуарный аудит



«Жесткое регулирование»

� способствует инвестиционной 
привлекательности

�Не обязательно снижает число участников на 
рынке, но может стимулировать слияния и сделки

�Поощряет нормальную конкуренцию, а не 
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�Поощряет нормальную конкуренцию, а не 
деградацию рынка и ухудшающий отбор

�Стимулирует контролировать расходы и 
управлять рисками

�Возможно при прочих важных условиях: 
адекватность остальных государственных 
институтов, судебной системы и правового поля
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